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o scacchiere interna-
zionale attende le mos-
se dei governatori Janet
Yellen e Mario Draghi,
sul rialzo dei tassi d’interesse e
I’estensione del Quantitative Ea-
sing. In questo contesto d’incer-
tezza a prendere posizione nel
mercato Italiano, come in quel-
li internazionali, é la prudenza
degli investitori, i quali, insod-
disfatti dei bassi rendimenti del
settore obbligazionario e dell’al-
ta volatilita dell’azionario, non
riescono a cogliere nuove oppor-
tunita d’investimento.
BNP Paribas, come fa notare
Nevia Gregorini (nella foto), re-
sponsabile marketing e public
distribution BNP Paribas, s’in-
serisce in questa fase congiun-
turale di mercato con una nuova
offerta di Bonus Cap, Certificati
in grado di fornire premi eleva-
ti anche in fasi laterali dei listini
azionari. Un’offerta di prodot-
ti pensata per mercati rialzisti,
cosl come stabili o moderata-
mente ribassisti.

Facciamo un piccolo passo in-
dietro, vorrei innanzitutto in-
quadrare i Certificati, che cos’é
un Certificato?

Dal punto di vista del rischio i
Certificate rappresentano stru-
menti ibridi a meta strada tra
1’azionario e 1’obbligazionario,
i Certificate si distinguono per
barriere profonde, rendimenti a
doppia cifra e vantaggio fiscale.
I certificati sono strumenti finan-
ziari costruiti su un’attivita sotto-
stante come un indice, un’azione
o un paniere di azioni. Infatti, lo
stesso valore del certificato e la
possibilita di ricevere premi du-
rante la vita o alla scadenza del
certificato dipendono dalla per-

formance del sottostante.

I certificati sono emessi su merca-
ti regolamentati (Sedex per Bor-
sa o Cert-X per Euro-TLX) e li-
beramente scambiabili grazie alla
presenza dell’emittente che, in
funzione di Market Maker, ga-
rantisce la liquidita in acquisto e
vendita durante 1’intera sessione
di mercato.

Quindi si tratta di prodotti nei
quali é il sottostante a svolgere
un ruole cruciale per I’investi-
tore. Per quale motivo dovreb-
bero essere preferibili all’inve-
stimento diretto nell’azione o
nell’indice sottostante?

Durante una fase di mercato late-

rale, I’investimento in certifica-
ti Bonus Cap é piu conveniente
rispetto all’investimento diretto
nei sottostanti: i Bonus Cap, in-
fatti, danno la possibilita di be-
neficiare di un premio (oltre la
restituzione del capitale investi-
to) anche in caso di ribassi mode-
rati dell’azione o dell'indice sot-
tostante. La presenza, inoltre, di
barriere in continuo tra il 60% e
1’80% del valore nominale offro-
no un buon grado di protezione
dell’investimento.

Con la nuova offerta targata
BNP Paribas sono stati emessi
di recente 11 Bonus Cap su sin-
gole azioni e 10 Bonus Cap su

Nevia Gregorini

Dopo anni nel settore della
consulenza, nel gennaio 2007 entra
in Banca IMI come responsabile
Marketing seguendo lo sviluppo dei
Certicati d'investimento e degli ETF.
Nel gennaio 2008 entra in BNP
Paribas Corporate & Investment
Banking, dove ora é responsabile
marketing e public distribution BNP
Paribas.

E’ inoltre appresentante BNP Paribas
in AIPB e ACEPI.
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basket di azioni. Ci puo¢ aiuta-
re a comprenderne il funziona-
mento?

I Bonus Cap su singole azioni
hanno tutti una durata di 8 mesi
e quindi scadenza il 17/06/2016.
I sottostanti sono titoli aziona-
i appartenenti a diversi settori:
dal bancario all’automobilisti-
co passando per I’high-tech, me-
dia e telecomunicazioni. Questi
certificati pagano un premio po-
tenziale a scadenza che varia tra
1’8% e il 17% a seconda del sot-
tostante scelto. Il premio con-
dizionato viene percepito sola-
mente se nel corso dell’intera
vita del Certificate il sottostan-
te quota alla pari o al disopra del
livello barriera, per quest’emis-
sione posto al 60%, 70% o 80%
del valore iniziale. Se invece il
sottostante quota, in uno qualsi-
asi dei giorni di scambio del Cer-
tificate, a un valore inferiore alla
Barriera, a scadenza verra resti-
tuito un importo commisurato
alla performance dell’azione sot-
tostante, fino ad un massimo pari
al livello Cap nel caso la perfor-
mance sia positiva.

Invece i Bonus Cap su basket
di azioni in cosa si differenzia-
no dai Bonus su singole azioni?
Nei Bonus Cap su basket di azio-
ni il sottostante é rappresentato
da un paniere di tre titoli aziona-
ri. Per questa offerta di novembre
abbiamo emesso 10 panier diver-
si con scadenze che variano tra il
18 dicembre 2015 ed il 16 dicem-
bre 2016. Tra i basket scelti per
questa emissione troviamo molte
novita: un basket di titoli france-
si, ISIN NL0011340419 (Socie-
te Generale, Orange, Cie de Siant
Gobain) ed un paniere di titoli
tedeschi, ISIN NL0011340427
(Deutsche Telekom, Volkswa-
gen, Bayer), un basket di tito-
li rappresentanti il settore indu-
striale italiano, NL0011340435
(Finmeccanica, FCA, STMicro-
electronics), un basket di socie-
ta nel settore delle telecomuni-
cazioni, ISIN NL0011340443
(Nokia, Orange, Deutsche Te-
lekom), un basket di azio-
ni quotate sul NASDAQ, ISIN
NL0011340450 (Netflix, Twitter,
Tesla), un paniere di societa atti-

ve nell’estrazione e la lavorazio-
ne dell’oro, ISIN NL.0011340468
(Barrick Gold, GoldCorp, New-
mont Mining), un basket di ti-
toli americani hightech, ISIN
NL0011340476 (GoPro, Netflix,
Twitter) ed infine un paniere rap-
presentante il settore energeti-
co e petrolifero Italiano (Enel,
Eni, Saipem). Questi certifica-
ti pagano un premio potenziale
che varia tra il 10% e il 35% a
seconda del basket di tito-
li sottostante scelto. Il
premio condiziona-
to viene percepito
solamente se nel
corso della vita
del certificato
ttti e tre i tito-
li quotano alla
pari o al disopra
del livello barrie-
ra, per quest’emis-
sione posto al 60% o
70% dei valori iniziali.
Se anche una sola delle tre
azioni sottostanti quota, nel cor-
so della vita del Certificate, a un
valore pari o inferiore alla Bar-
riera, alla scadenza viene restitu-
ito un importo commisurato alla
performance peggiore dei tre ti-
toli, fino ad un massimo pari al
livello Cap del certificato (se po-
sitiva).

Potrebbe farci un esempio con-
creto di come la vostra gamma
puo soddisfare anche le neces-
sita di un investitore esigente?
Un certificato molto interessante
¢ il Bonus Cap su Twitter, GoPro
e Netflix (ISIN NL0011340476).
Questo prodotto ha una scaden-
za fissata al 18 dicembre 2015 e
prevede un premio molto consi-
stente del 12% in soli tre mesi.
Il funzionamento é il seguente:
se durante i tre mesi di vita del
certificato nessuna delle tre azio-
ni sottostanti quotera al di sotto
del 60% dei valori iniziali rispet-
tivamente posti a 17.25% (Twit-
ter), 17.076% (GoPro) e 68,07$
(Netflix), il certificate rimborse-
rai 100€ di valore nominale pin
un premio di 12€ per certificato.
Se invece anche un solo scambio
dei tre titoli sottostanti avverra
ad un prezzo inferiore ai rispet-
tivi livelli barriera il certificate

Le plusvalenze
ottenute grazie a
questi strumenti

sono compensabili
con minusvalenze
pregresse

rimborsera un importo commisu-
rato alla performance del peggio-
re dei titoli sottostanti fino ad un
massimo di 112€ in caso di per-
formance positiva.

Infine un altro tema sempre
molto caro agli investitori é la
fiscalita. Come vengono confi-
gurati i redditi provenienti da
questi strumenti?
I certificati hanno un ulteriore
punto di forza proprio in
ambito fiscale, infatti
sono soggetti come
tutte le rendite a
tassazione del
26%, ma diffe-
rentemente da
altri strumenti
finanziari essi
sono configu-
rati come reddi-
ti “diversi”. Que-
sto significa che le
plusvalenze ottenute
grazie a questi strumenti
sono compensabili con minusva-
lenze pregresse, il che é un gran-
de vantaggio poiché consentono
di aumentare il guadagno netto
effettivo dei propri investimenti.

Dato il numero dei prodotti
emessi come puo il consulente/
investitore tenersi aggiornato?
Per vedere tutte le novita invito
a controllare il sito internet pro-
dottidiborsa.com, un portale de-
dicato ai certificati BNP Paribas
nel quale trovare tutti i prodotti
emessi e le relative informazio-
ni come brochure, quotazioni in
tempo reale e video educational.
I nostri servizi pero non si esau-
riscono al momento dell’acqui-
sto, ma supportano 1’investitore
anche nel post-vendita. Ed é qui
che entra in gioco la watchlist,
un servizio innovative che aiuta
a tenere sempre monitorati i cer-
tificati d’interesse e avvisa 1’uti-
lizzatore nei momenti importanti
della vita del prodotto.

A coloro che utilizzano lo
smartphone  consiglio inve-
ce [D’applicazione “Quotazioni
di Borsa” e il canale Twitter @
prodottidiborsa, in modo da ri-
manere sempre informati con le
quotazioni in tempo reale e le
principali notizie di mercato. F
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