
Covered Warrant

Facktor

Leva Fissa

Mini Future

Turbo

Covered Warrant

Leva Fissa

Leva Fissa

Leva variabile

Leva variabile

Banca IMI

BNP Paribas

Société Générale

UniCredit

Vontobel

Deutsche Bank

BNP Paribas

Société Générale

UniCredit

Vontobel

BNP Paribas

UniCredit

BNP Paribas

UniCredit

Nome Tipologia Emittenti

STRUMENTI A LEVA

Tipologia Emittenti

STRUMENTI A CAPITALE NON PROTETTO

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express 

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express

Express 

Express

Outperformance Cond. Prot.

Outperformance Cond. Prot.

Outperformance Cond. Prot.

Twin Win

Twin Win

Twin Win

Twin Win

Twin Win

Twin Win

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

Banca Aletti

Banca Aletti

Banca IMI

Banca IMI

Deutsche Bank

UniCredit

Société Générale

UniCredit

Banca IMI

Deutsche Bank

Banca IMI

Société Générale

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

Société Générale

Deutsche Bank

Deutsche Bank 

Société Générale

Société Générale

Banca Aletti

BNP Paribas

Banca IMI

BNP Paribas

Deutsche Bank

Société Générale

UniCredit

Banca IMI

BNP Paribas

UniCredit

Société Générale

Deutsche Bank

Société Générale

Banca Aletti

Nome Tipologia Emittenti

Benchmark

Benchmark

Benchmark

Benchmark

Benchmark 

Discount

Outperformance 

Outperformance 

Outperformance

Outperformance

Twin Win

Banca IMI

Société Générale

UniCredit

UniCredit

Banca IMI

Banca IMI

Deutsche Bank

Deutsche Bank 

Société Générale

UniCredit

Deutsche Bank

BNP Paribas

Deutsche Bank

Société Générale

Banca Aletti

UniCredit

Nome Tipologia Emittenti

STRUMENTI A CAPITALE PROTETTO

Banca IMI

UniCredit 

Banca IMI

Banca IMI

Banca Aletti

Deutsche Bank

Société Générale

Banca Aletti

Banca Aletti

Banca Aletti

Banca IMI

BNP Paribas

Deutsche Bank

Société Générale

Banca IMI

Deutsche Bank

BNP Paribas

Société Générale

BNP Paribas

UniCredit

Banca IMI

UniCredit

Banca IMI

UniCredit

UniCredit

Banca IMI

Deutsche Bank

BNP Parisbas

UniCredit

Banca Aletti

Bonus Protected

Cash Collect Protetto

Digital

Protezione Premium

Target Cedola

Double Win

Accelerator

Borsa Protetta

Borsa Protetta Alpha

Borsa Protetta Autocallable

Equity Protection

Equity Protection Cap

Pac Certiicate 

Pac Crescendo Plus

Premium Certiicate

Protection

Protection Barrier

Protection con Cap

Protection Double Barrier

Short Protection

Short Protection con Cap

Express Protected

Target Cedola Autocallable

Airbag

Airbag

Bonus

Bonus

Bonus

Bonus

Bonus

Bonus

Bonus

Bonus 

Bonus Cap

Bonus Cap

Bonus Cap

Bonus Cap

Bonus Cap

Bonus Cap

Bonus Cap

Bonus Cap

Cash Collect

Cash Collect

Cash Collect

Cash Collect

Cash Collect

Cash Collect

Cash Collect

Cash Collect

Digitale

Express

Express 

Express

Express 

Express

Express

Express

Banca IMI

Deutsche Bank

Banca Aletti

Banca IMI

BNP Paribas

Deutsche Bank

Société Générale

UniCredit

Banca Aletti

Banca IMI

BNP Paribas

Banca IMI

BNP Paribas

BNP Paribas 

Deutsche Bank

BNP Paribas

Deutsche Bank 

UniCredit 

Banca IMI

BNP Paribas

Deutsche Bank

Société Générale

UniCredit

UniCredit

BNP Paribas

Société Générale

BNP Paribas

Société Générale

BNP Paribas

Deutsche Bank

Société Générale 

UniCredit

BNP Paribas

UniCredit

UniCredit

BNP Paribas

Banca IMI

BNP Paribas 

Deutsche Bank  

UniCredit

UniCredit

Société Générale

Banca Aletti

Banca Aletti

Banca IMI

UniCredit

Banca IMI

Deutsche Bank

BNP Paribas

Société Générale

BNP Paribas 

BNP Paribas 

BNP Paribas

BNP Paribas 

BNP Paribas 

Nome Tipologia Emittenti

STRUMENTI A CAPITALE CONDIZIONATAMENTE PROTETTO

Nome 

Benchmark

Benchmark Open End

Outperformance

Relex

X-Pert

Discount

Double Chance

Jet

Outperformance

Per Due

Twin Win con Cap

STRUMENTI A CAPITALE CONDIZIONATAMENTE PROTETTO

Bonus

Digitale

Digitale

Digitale

Digitale

Double Win

Equity Protection

Equity Protection

Equity Protection

Equity Protection

Equity Protection

Equity Protection

Equity Protection

Equity Protection

Equity Protection

Equity Protection

Equity Protection

Equity Protection

Equity Protection

Equity Protection 

Equity Protection

Express Protection

Express Protection

Accelerator

Parachute

Bonus

Bonus Autocallable

Bonus Cliquet

Bonus Plus

Bonus Pro

Bonus Protection

PEPP 

Reverse Bonus

Bonus Cap

Bonus Cap Doppia Barriera

Easy Express

Recovery 80

Recovery Bonus Cap

Reverse Bonus Cap

Top Bonus

Top Bonus Doppia Barriera

Bonus Plus

Cash Collect

Cash Collect Autocallable

Cash Collect Protection Plus+

Coupon Premium

Coupon Premium Autocallable

Premium

Short Cash Collect

Digital

Alpha Express

Athena

Athena Airbag

Athena Bufer

Athena Bull & Bear

Athena Coupon Locker

Athena Double 

Athena Double Chance

Athena Double Win

Athena Early Coupon

Athena Duo

Athena Fast Bonus

Athena Fast Plus

Athena Floating Plus

Athena Jet

Athena Jet Cap

Athena Jet Cap Relax

Athena Jump

Athena Lockback

Athena Match Race 

Athena Plus

Athena  Premium Plus

Athena Protection

Athena Relax

Athena Scudo

Athena Step Down

Athena Trio

Athena Up

Autocallable Step

Autocallable Step Plus

Double Express 

Express

Express Coupon

Express Plus

Express Premium

Express Protection Plus+

Fixed Premium Athena

Flored Footer

Phoenix

Reverse Express

Tris

Outperformance Protected

Outperformance Protected Cap

Star

Reverse Twin Win

Twin Win

Twin Win Autocallable

Twin Win con Cap

Twin&Go
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Azioni, indici, commodities, valute.

Nessuno.

Barriera europea o americana.

Replicare l’andamento del sottostante con 

efetto leva. 

Rialzo (warrant call) o ribasso (warrant put)

Nella versione call (put) rendimento positivo 

in caso di rialzo (ribasso) del sottostante [con 

efetto leva] e perdita del capitale investito in 

caso di ribasso (rialzo) del sottostante.

Premio pagato a rischio.

Covered Warrant

Guadagno

Perdita

0

Short Long

Sott
ost

ante

Azioni, indici, commodities, valute.

Nessuno.

Barriera europea o americana.

Replicare l’andamento del sottostante con 

efetto leva. 

Rialzo (certiicati long) o ribasso (certiicati 

short)

Nella versione long (short) rendimento  

positivo in caso di rialzo (ribasso) del mercato 

e negativo in caso di ribasso (rialzo) del mer-

cato [con efetto leva].

Capitale investito a rischio.

* e relativi basket

Certiicates
a Leva

Put Covered 

Warrant

Sott
ost

ante

0

Perdita

Guadagno

Call Covered 

Warrant

Strike Strike

Azioni*, indici*, commodities*, valute*, fondi*, 

ETF*. 

Nessuno.

Barriera europea o americana.

Ottenere un rendimento positivo in caso di rialzo 

del sottostante.

Replica dell’andamento del sottostante.

Capitale investito a rischio. 

Benchmark
Certiicates

Guadagno

Perdita

0

Sott
ost

ante

Twin Win
Certiicates
Azioni*, indici*, commodities*, valute*, fondi*, 

ETF*.

Worst of, best of, rainbow

Cap, autocallability, barriera europea o 

americana

Ottenere un rendimento positivo in caso di rialzo 

ma anche di moderato ribasso del sottostante. 

Rialzo o moderato ribasso del mercato

Partecipazione al rialzo e al ribasso del sottostante 

eventualmente con efetto leva.

Possibilità di ottenere rendimenti positivi anche 

nel caso di ribasso del sottostante purché il 

sottostante non scenda al di sotto di un livello 

predeterminato. 

 

Partecipazione al ribasso e quindi capitale a 

rischio se il sottostante scende al di sotto di un 

livello preissato.

Guadagno

Perdita

0

Sott
ost

ante

STRIKE

Outperformance
Certiicates

Sott
ost

ante

0

Perdita

Guadagno

Azioni*, indici*, commodities*, valute*, fondi*

ETF*.

Worst of, rainbow.

Cap, autocallability, barriera europea o ameri-

cana.

Ottenere un proitto positivo con efetto leva in 

caso di rialzo del sottostante.

Rialzo di mercato

Partecipazione al rialzo del sottostante con 

efetto leva. 

Partecipazione al ribasso del sottostante e quindi 

capitale a rischio

Partecipazione al ribasso del sottostante e quindi 

capitale a rischio.

Outperformance 
Condizionatamente Protetto

Sott
ost

ante

0

Perdita

Guadagno

Azioni*, indici*, commodities*, valute*, fondi*

ETF*.

Worst of, rainbow.

Cap, autocallability, barriera europea o  

americana.

Ottenere un proitto positivo con efetto leva 

in caso di rialzo del sottostante e con parziale 

protezione del capitale.

Rialzo di mercato

Partecipazione al rialzo del sottostante con 

efetto leva. 

Partecipazione al ribasso del sottostante e quindi 

capitale a rischio se il sottostante scende al di 

sotto di un certo livello predeterminato.

Protezione del capitale a condizione che il 

sottostante non scenda sotto di un livello 

predeterminato. 

Partecipazione al ribasso e quindi capitale a 

rischio se il sottostante scende al di sotto di un 

livello preissato.

Azioni*, indici*, commodities*, valute*, fondi*, 

ETF*.

Worst of, best of, rainbow.

Cap, autocallability, barriera europea o ameri-

cana, long.

Ottenere rendimenti positivi in caso di stabilità, 

moderato rialzo o moderato ribasso del mercato.

Rialzo, stabilità o moderato ribasso

Rimborso anticipato con pagamento di un 

ammontare preissato se, in una delle date 

rilevazione, il sottostante è superiore ad un  

livello preissato.  Recupero dell’ammontare 

eventualmente non pagato alle successive date 

di rilevazione. Rendimento massimo prestabilito.

Protezione del capitale a condizione che il 

sottostante non scenda al di sotto di un livello 

predeterminato. 

Partecipazione al ribasso e quindi capitale a 

rischio se il sottostante scende al di sotto di un 

livello preissato

Guadagno

Perdita

0

Sott
ost

ante

Livelli preissati
3’ data di  
rilevazione

Express
Certiicates

2’ data di  
rilevazione

1’ data di  
rilevazione

Cash Collect
Certiicates
Azioni*, indici*, commodities*, valute*, fondi*, 

ETF*.

Worst of, best of, rainbow.

Cap, autocallability, barriera europea o ameri-

cana, long.

Ottenere proitti cedolari anche con ribassi 

limitati del sottostante.

Rialzo, stabilità o moderato ribasso.

Possibilità di ottenere proitti cedolari annuali 

(premi) anche in caso di ribassi limitati del 

sottostante, purché il giorno di valutazione 

annuale il sottostante quoti ad un livello almeno 

pari ad un livello predeterminato in fase di 

emissione.

Protezione del capitale a condizione che il 

sottostante non scenda al di sotto di un livello 

predeterminato. 

Partecipazione al ribasso e quindi capitale a 

rischio se il sottostante scende al di sotto del 

livello preissato.

Guadagno

Perdita

0

Sott
ost

ante

Azioni*, indici*, commodities*, valute*, fondi*, 

ETF*.

Worst of, best of, rainbow.

Autocallability, barriera europea o americana, 

long o short.

Ottenere un rendimento positivo (il bonus)  in 

caso di rialzo o moderato ribasso del sottostante 

ino al limite imposto dal cap.

Rialzo, stabilità o moderato ribasso. 

Premio (bonus) scadenza sia per rialzo o che 

per moderato ribasso a condizione  che se il 

sottostante non scende al di sotto di un livello 

predeterminato (barriera).

Partecipazione al rialzo del sottostante sino 

al cap in caso di rialzo del sottostante oltre 

l’importo bonus.

Protezione del capitale a condizione che il 

sottostante non scenda al di sotto di un livello 

predeterminato. 

Partecipazione al ribasso e quindi capitale a 

rischio se il sottostante scende al di sotto di un 

livello preissato.

Bonus
Certiicates con cap

Guadagno

Perdita

0

Sott
ost

ante

STRIKE

Azioni*, indici*, commodities*, valute*, fondi*, 

ETF*.

Worst of, best of, rainbow.

Cap, autocallability, barriera europea o ameri-

cana, long o short.

Ottenere un rendimento positivo (il bonus)  in 

caso di rialzo o moderato ribasso del  

sottostante.

Rialzo, stabilità o moderato ribasso. 

Premio (bonus) scadenza sia per rialzo o che 

per moderato ribasso a condizione  che se il 

sottostante non scende al di sotto di un livello 

predeterminato (barierra).

Partecipazione al rialzo del sottostante  in caso di 

rialzo del sottostante oltre l’importo bonus.

Protezione del capitale a condizione che il 

sottostante non scenda al di sotto di un livello 

predeterminato. 

Partecipazione al ribasso e quindi capitale a 

rischio se il sottostante scende al di sotto di un 

livello preissato.

Bonus
Certiicates

Guadagno

Perdita

0

Sott
ost

ante

STRIKE

B
a

rr
ie

ra

Airbag
Certiicates
Azioni*, indici*, commodities*, valute*, fondi*, 

ETF* .

Worst of, best of.

Cap, autocallability.

Ottenere rendimenti positivi in caso di rialzo 

del sottostante con protezione condizionata del 

capitale.

Rialzo o moderato ribasso del sottostante.

Partecipazione al rialzo del sottostante.

Protezione condizionata del capitale con un fat-

tore airbag che riduce la performance negativa 

che è calcolata a partire dal livello barriera.

Protezione del capitale a condizione che il 

sottostante non scenda al di sotto di un livello 

preissato (livello barriera).

Capitale di rischio e partecipazione al ribasso 

calcolata a partire dal livello barriera se il 

sottostante scende al di sotto di un livello 

preissato.

Guadagno

Perdita

0

Sott
ost

ante

Guadagno

Perdita

0

Sott
ost

ante

Livelli preissati3’ data di 
rilevazione

Express
Protection Certiicates

Azioni*, indici*, commodities*, valute*, fondi*, 

ETF*.

Worst of, best of, rainbow.

Cap, autocallability, barriera europea, long.

 

Ottenere rendimenti positivi in caso di stabilità, 

moderato rialzo o moderato ribasso del mercato, 

con portezione del capitale.

Rialzo, stabilità o moderato ribasso

Rimborso anticipato con pagamento di un 

ammontare preissato se, in una delle date 

rilevazione, il sottostante è superiore ad un  

livello preissato.  Recupero dell’ammontare 

eventualmente non pagato alle successive date 

di rilevazione.  Rendimento soggetto a un limite 

massimo prestabilito

Protezione del capitale ino al 100%

2’ data di 
rilevazione

1’ data di 
rilevazione

Azioni*, indici*, commodities*, valute*, fondi*, 

ETF* .

Worst of, best of, rainbow.

Cap, autocallability.

 

Possibilità di ottenere rendimenti positivi in caso 

di rialzo del sottostante con la protezione del 

capitale investito.

Rialzo del sottostante con protezione del 

capitale.

Partecipazione al rialzo del sottostante.

Protezione del capitale investito ino al 100%.

Equity Protection
Certiicates

Guadagno

Perdita

0

Sott
ost

ante

Sottostante

STRIKE0

Perdita

Guadagno

Certiicates
Digitali 
Azioni*, indici*, commodities*, valute*, fondi*.

Worst of, best of, rainbow.

Cap, autocallability, barriera europea.

 

Ottenere premi periodici in caso di moderato 

rialzo del sottostante.

Rialzo moderato del sottostante.

Premio periodico se il sottostante, alle date di 

rilevazione issate, risulta superiore al livello 

iniziale.

Rendimento soggetto ad un limite massimo 

prestabilito.

Protezione del capitale investito ino al 100%.

           Capitale Non Protetto

                          A leva

                       Capitale Protetto

Capitale Condizionatamente Protetto 
Categorie ACEPI dei Certiicates

www.acepi.it

Sottostanti

Tipologia di basket

Varianti

Obiettivo dell’investimento

Scenario

Caratteristiche principali

Protezione dell’investimento 

a scadenza/rischio

Sottostanti

Tipologia di basket

Varianti

Obiettivo dell’investimento

Scenario

Caratteristiche principali

Protezione dell’investimento 

a scadenza/rischio
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