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westwenro | ENtrano nel pentolone opzioni plain vanilla, opzioni con barriera, '
, opzioni digitali, ed escono dal pentolone Equity Protection, !
Bonus, Express, Twin Win, Cash Collect, Discount, Benchmark, :

: Leva, etc. :
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u
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LA GUIDA NUMERO UNO DEI PRODOTTI STRUTTUI

@tificatejjogrnal
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A

NOME Fast Bonus
EMITTEMTE Barclays
SOTTOSTANTE Fiat
SIRIKE 3,824 Athena Fast Plus
BARRIERA 1,9120
DATE DI OSSEVAZIONE | 22/11/13 30% Emittente’ Bnp Paribas
COUPON 21/11/14 45% Sottostante  Facebook
DATA VALUTAZIONE FINALE . 1\ o coo, Cedola Inc.  B%
I Bamiera  50%
SCADENZA 30112015
e et X Date Di Osservazione | 31/10/2013 100%
ISIN XS0548377711 | Tngger | 31/10/2014 80%
Coupon | 8% Annuo
Coaduona | sotewn /i 20
Nome Express Sy CertX
Emittente  Deutsche Bank i NL0010273363
Sottostante = Hang Seng China Ent,,
Ishares Msci Brazil, Rdx Usd
Barriera  60%
Tipo Barriera Discreta L'OPEN END SUI

10/01/2014 - 12/01/2015
11/01/2016 - 10/01/2017
10%

10/01/2018

Date Di Osservazione

Coupon
Scadenza
Mercate  Cert-X

Isin  DEODODE3BYBO
1

Nome
Emittente
Sottostante
Codice Isin

Scadenza

Mercato

Carta d'identita

Nome
Emittente
Sottonstante

Daily Leverage
Sociéte Générale
FTSE Mib TR
16/05/2012
21,68

Long

5

26/05/2017
Sedex

ITDOD67 23263

Prezzo

Emissione
emissione
Facolz
Leva
Sradenza
Mercatn

Codice Isin

|
L'EQUITY PROTECTION SUL CROSS EUR/CHF

PN PG Equity Protection
Banca IMI
EUR/CHF

100%

132%
29/10/2014
ITO004643984
26/10,/2010

Sedex / Cert-X

Emittente
Sottostante
Protezione
Partecipazione
Scadenza

Codice Isin

Fine Collocamento

Quotazione

FARMACEUTICI
Open End
Unicredit HVB

Dow Jones Eurostoxx Health Care

Senza scadenza
DEOOQHVTLL19
Cert-X
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Come utilizzarli con la clientela

COME UTILIZZARLI NELLA RELAZIONE CON LA CLIENTELA

| certificati di investimento offrono un’ampia varieta di profili di rischio/rendimento,

in grado di soddisfare una pluralita di obiettivi strategici e tattici nella gestione di

portafoglio della clientela, riconducibili essenzialmente ai seguenti:

ottimizzazione fiscale

recupero delle perdite pregresse

protezione e ottimizzazione del profilo di rischio
yield enhancement

diversificazione geografica e settoriale

trading

10
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Ottimizzazione
fiscale

Recupero delle

perdite pregresse

-I proventi derivanti dall'investimento in certificati sono redditi diversi;
i sono sottoposti pertanto alla tassazione del 26% da luglio 2014, con Ia,

i possibilita di compensare eventuali minusvalenze maturate entro |I
i quarto anno antecedente la liquidazione del provento. Per tale motivo |-
-certlflcatl sono considerati strumenti finanziari fiscalmente moltq
| efficienti. Essi sono soggetti anche alla cosiddetta Tobin Tax,
limitatamente ai certificati acquistati sul mercato secondario e chel
hanno come sottostante azioni italiane con capitalizzazione non inferiore
a 500 milioni di Euro o panieri di azioni o indici nei quali le azioni italiane;
rappresentino almeno il 50% i

E sempre piu frequente trovarsi di fronte a portafogli della clientela;
investiti in azioni, aventi prezzi di carico ben piu alti degli attuali prezzi dli
mercato. | certificati di investimento possono favorire il recupero delle
perdite pregresse «decorrelando» I'andamento dell’attivita presente ini
portafoglio dalle dinamiche di mercato. | certificati (in particolare i
Bonus, i Bonus Cap e i Recovery Bonus) possono generare rendimentii
positivi in diversi scenari di mercato (rialzista, laterale o anche)
ribassista), offrendo una protezione condizionata del capitale investito

[rm——————————————
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Protez. e ottimizz.
del profilo di rischio

Yield
enhancement

i In presenza di mercati cresciuti molto o che hanno reglstrato-
iS|gn|f|cat|ve correzioni, gli investitori si chiedono se e opportuno=
i continuare a mantenere le proprie posizioni (nel primo caso) o se e-
possibile investire in attivita rischiose (nel secondo caso). | certlflcatl,
a capitale protetto/garantito (Equity Protection con/senza Cap o:
Butterfly) consentono di 1) ridurre I'esposizione diretta dei propri
portafogli ai rischi dei mercati, continuando a beneficiare deglii
ulteriori rialzi degli stessi e 2) diversificare i portafogli (di investitori &
basso profilo di rischio), inserendovi componenti rischiose,f

i annullando totalmente o parzialmente i rischi dell'investimento dlretto |

iIn fasi di mercato, come quelle attuali, caratterizzate da livell
Eparticolarmente bassi dei tassi di interesse, gli investitori sono allag
i ricerca di «extra-rendimenti». | certificati (Express, Cash Collect;
Etaluni Bonus, Credit Linked Certificate) possono consentire dii
i migliorare la redditivita immediata di portafoglio, beneficiando di
E_rendimenti superiori a quelli medi di mercato. i

12
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Diversificazione
geografica e settorial

Trading

i | certificati a capitale non protetto e non garantito (Benchmark €
Outperformance, in particolare) possono soddisfare le esigenze dii
: diversificazione geografica e settoriale di investitori che si
Ecaratterizzano per un profilo di rischio medio-alto e un orizzonteﬁ
i temporale di investimento di medio e lungo termine. Questi
certificati possono rappresentare una valida alternativa agli ETF e
i ai fondi indicizzati passivi.

i | certificati con leva consentono di operare al rialzo e al ribasso,
Esull’attivité sottostante, partecipando alle variazioni di prezzo deIIoE
i stesso  sottostante in misura pid che proporzionale, grazie al
cosiddetto effetto leva. L'effetto moltiplicativo della performance deli
! sottostante e I'assenza di meccanismi di protezione/garanzia deli

13
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Chi ha investito in certificati,
consapevolmente o inconsapevolmente,
guale finalita prevalente ha inteso \

. . RN
perseguire con la propria operativita /

/\***\&ii A

Recupero
perdite

Ottimizzazione preg(g?sse

fiscale (1)

Protezione e Yield
ottimizz. profilo enhancement

di rischio (3) (4)

Diversificazione _
geografica e Trading (6)

settoriale (5) 14
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Considerando i Bonus, in quale dei

seguenti tre scenari ritenete che tal
certificati siano in grado di sovraperformare
il relativo sottostante?

~

/

Mercato Mercato Mercato
ribassista laterale rialzista

(1) (2) (3)
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Buon
— proseguimento

per contatti e approfondimenti

camelia@unisi.it
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