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Istruzioni per Puso

a ricerca sul mercato
dei certificati condotta
da ACEPI e dall'Uni-
versita Bocconi (Ad-
visor n. 5, maggio 2010, ndr) ha
offerto indicazioni importanti per
valutare le iniziative che potreb-
bero essere realizzate per segui-
re lo sviluppo di questo mercato
nei prossimi anni. Promotori fi-
nanziari e private banker, a cui
I'indagine si & rivolta, hanno sot-
tolineato che un maggior utilizzo
dei certificati & condizionato alla
disponibilita di informazioni det-
tagliate riguardanti la struttura
dei payoff a scadenza, i rendi-
menti ottenibili nelle diverse fasi
di mercato ed il contributo che i
certificati possono offrire alla di-
versificazione di portafoglio. | fi-
nancial advisor “lamentano in
generale una limitata formazio-
ne sul tema. Le conoscenze ac-
quisite sui certificati derivano
spesso da una passione perso-
nale che da iniziative program-
mate da parte della rete (o degli
emittenti)”. Nell'ottica di far ap-
profondire ai financial advisor e
alla clientela privata le caratteri-
stiche e le potenzialita dei certi-
ficati, & nato il nuovo sito Inter-
net www.acepi.it, finalizzato a
fornire informazioni e formazio-
ne in tale settore. Il sito com-
prende tre sezioni:
1. una sezione istituzionale (Chi
siamo) in cui viene presentata
I'Associazione e le sue attivita,
contenente informazioni, dati di
mercato e statistiche;
2. la seconda sezione (Educa-
tional), dedicata alla Mappa dei
Certificati (Advisor n. 2, febbraio
2010, ndr), contiene una sche-
da educational per ciascuna ti-
pologia di certificato. La scheda
riporta il grafico del payoff a
scadenza e, nella sezione “il
certificato ai raggi x”, illustra le
diverse componenti presenti nel-
la struttura finanziaria dei diver-
si certificati (partecipazione al ri-
alzo/ribasso, reddito, rimborso
anticipato, protezione). In que-
sto modo con un semplice

sguardo & possibile rilevare qua-
li siano le componenti pitl im-
portanti e avere da subito un'i-
dea di quali siano le caratteristi-
che principali del prodotto. Nella
parte finale della scheda, sono
evidenziate le determinanti della
performance (“i drivers della
performance”) nei tre momenti
importanti della vita di un certifi-

Class: I'investitore inizia la sua
ricerca partendo dalla scelta tra
indici azionari, singole azioni, va-
lute e commodities. Il secondo
per Protezione del Capitale, in
cui I'investitore seleziona la tipo-
logia di protezione del capitale
che desidera, se protetto, condi-
zionatamente protetto o non
protetto. Nel terzo percorso, per
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cato: I'emissione, in prossimita
della scadenza e al verificarsi
dell’evento barriera (se previ-
sto). In tal modo, I'investitore ha
una chiara visione di insieme
dei fattori di mercato che in-
fluenzano il prezzo del certifica-
to, per poter scegliere in funzio-
ne delle proprie aspettative
escludendo, al tempo stesso, gli
strumenti la cui dinamica di
mercato rispondesse in modo
contrario alle proprie previsioni
sui drivers;

3. infine, la terza sezione
(Smart Investor) consente di
selezionare i certificati sulla ba-
se di cinque percorsi di ricer-
ca, tramite il Certificate Selector.
Il primo percorso & per Asset
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aver registrato un certificato per
effetto, ad esempio, del raggiun-
gimento del livello barriera. La
ricerca seleziona i certificati che
corrispondono alle caratteristi-
che richieste e fornisce un’ap-
posita scheda, per ciascun certi-
ficato, che illustra le caratteristi-
che finanziarie, il grafico dei pro-
fitti e delle perdite e i documen-
ti ufficiali che accompagnano
I'emissione. Il sito informa inol-
tre sulle nuove emissioni, sulle
scadenze e sugli eventi a carat-
tere divulgativo, mirati a rendere
sempre pit edotti i risparmiatori
su tutte guelle notizie che ri-
guardano la vita dei certificati.
Lo sforzo compiuto da ACEPI &
finalizzato a rendere pit chiaro il
funzionamento di questi stru-
menti finanziari per permettere,
da un lato, agli investitori di ben
comprendere quale sia il certifi-
cato che risponda in modo ade-
guato ai propri obiettivi e, dall’'al-
tro, a promotori finanziari e pri-
vate banker di trovare una fonte
di informazioni unica per il mer-
cato da cui poter partire per poi
documentarsi accuratamente e
poter indicare ai propri clienti lo
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stante ri-

chiesto. Il

quarto percorso di ricerca & per
Strategja, con il quale si selezio-
na tra strategia al rialzo, mode-
rato rialzo, laterale, bi-direziona-
le e al ribasso. Infine, il quinto
percorso, Standard, considera le
caratteristiche finanziarie del
certificato all'emissione: cid si-
gnifica che in tale percorso di ri-
cerca, diversamente dagli altri
che sono dinamici, non si tiene
conto dell'eventuale “cambia-
mento di pelle” che potrebbe

strumento pit adatto in termini
di sottostante e di profilo di ri-
schio/rendimento. Il lavoro che
& stato fatto per la realizzazione
del sito e i suoi sviluppi futuri
sono molto importanti per I'as-
sociazione, poiché ACEPI ritiene
che la formazione rappresenti
una componente essenziale per
poter investire in modo consa-
pevole.
Adele Bricchi
Segretario Generale ACEPI
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