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IN BREVE

Deutsche Bank
Triplo debutto

a Piazza Affari

Al via le negoziazioni su tre-
nuovi certificati Deutsche
Bank a Piazza Affari. Il primo,
un Reverse Express certifica-
tes sul tasso di cambio euro-
real brasiliano, & un invest-
ment certificates di classe B,
con negoziazione continua.
Lo strumento si e aggiudica-
to rating Aal da Moody's, A+
da Standard & Poor’s, AA- da
Fitch. Il secondo certificato,
sempre di categoria invest-
ment di classe B, & un auto-
callable certificates costruito
su un paniere di tre titoli del
settore tlc: Telefonica, Voda-
fone e Deutsche Telekom. Il
prodotto ha incassato giudi-
zio Aal da Moody’s, A+ da
S&P’s, AA- da Fitch.

Al via anche un Express Plus
legato all’Eurostoxx 50. Lo
strumento, quotato dal 4
agosto sul Sedex, offre un
premio annuale del 5,375%,
a condizione che |'Eurostoxx
50 non perda pil del 40%
del valore iniziale. Ogni anno
a maggio & prevista la possi-
bilita di rimborso anticipato,
salvo variazioni negative del
sottostante. Mentre alla sca-
denza, fissata per il primo
giugno 2015, se I'Eurostoxx
50 si mantiene al di sopra
della barriera posta al 60%
del valore iniziale, il certifica-
to garantisce la restituzione
del capitale nominale dell’in-
vestimento.

Sal. Oppenheim
Cambio

di specialist

Cambio di specialist per gfi
strumenti finanziari emessi da
Sal. Oppenheim. Borsa Italia-
na ha comunicato che, a de-
correre dal 26 luglio 2010,
Macquarie Capital (Europe) Li-
mited & subentrata a Sal. Op-
penheim jr. & Cie. AG & Co.
KGaA nell’attivita di soggetto
incaricato all'esecuzione degli
obblighi di quotazione su tutti
gli strumenti finanziari emessi
dalla stessa Sal. Oppenheim
e negoziati nel SeDeX.

Lontani dalla crisi

lla faccia della vola-
tilita. Nonostante il
perdurare delle in-
certezze sui listini,
il mercato dei certificati sem-
bra godere di ottima salute.
Secondo ACEPI, in questa pri-
ma parte dell'anno gli scambi
sono infatti raddoppiati rispet-
to al 2009. Merito, secondo
Alberto Mancuso, responsa-
bile sales retail hub di Banca
IMI, della loro «efficienza» al-
l'interno dell'asset allocation di
portafoglio, «sia in chiave stra-
tegicar, con il ricorso al prima-
rio, «che in chiave tattico-spe-
culativar, tramite la negoziazio-
ne sul secondario. Un succes-
S0, prosegue Mancuso, che &
strettamente correlato «alle ca-
ratteristiche di trasparenza e li-
quidita dello strumento».

Qual é il vostro giudizio sul-
I'andamento dei certifica-
tes da inizio anno?

Questa prima parte del 2010
& stata caratterizzata da se-
gnali di crescita interessanti
che hanno confermato il trend
positivo dell’anno scorso.

Il mercato ha mostrato una
crescita a due cifre sia con ri-
ferimento al mercato primario
sia al secondario. Il primo &
salito del 100% rispetto allo
stesso periodo del 2009, con
un controvalore dei colloca-
menti pari a 2 miliardi di euro
(1 miliardo lo scorso anno).

Ci sono stati segnali di forte
crescita in termini di volumi
sul secondario, con un turno-
ver medio di scambi giornalie-
ro vicino ai 50 milioni. Questi
segnali mostrano come gli in-
vestitori retail stiano rivolgen-
do sempre di pil la propria
preferenza ai certificati quali
strumenti “efficienti” nell’asset
allocation di portafoglio.

Che cosa si aspetta, in ter-
mini di domanda, di prodotti
e di trend di mercato, per i
prossimi mesi?

A differenza di quanto avvenu-
to negli ultimi anni, i primi me-
si del 2010 sono stati caratte-
rizzati da un interesse cre-
scente verso quelle strutture
opzionali che permettono la
protezione dell’investimento
iniziale (alla data di scadenza)
“parziale” e, spesso, “condi-
zionata” al verificarsi (oppure
al non verificarsi) dell'evento
“barriera”. C'é molto interes-
se, poi, verso i certificati che
prevedono la possibilita di
estinzione anticipata al verifi-
carsi di una determinata con-
dizione. Crediamo che il trend
di crescita sara confermato
anche nella seconda parte del-
'anno.

Della vostra gamma prodot-
ti guali sono stati i pit get-
tonati?

Gli interessi maggijori dei no-
stri clienti, anche in questo
2010, si sono rivolti a prodotti
semplici, comprensibili e tra-
sparenti come equity protec-
tion, sia su indici azionari sia
su singole azioni. Nel secondo
trimestre dell’anno & cresciuta
la domanda per il certificato
protezione & obiettivo e per i
certificati di tipo “Express”.

Il primo strumento garantisce,
alla scadenza, la restituzione
integrale del valore inizialmen-

te investito e un premio an-
nuale costante predeterminato
se si verifica una determinata
condizione. Per esempio, un
certificato protezione & obietti-
vo permettera all’'investitore di
“incassare” un premio annua-
le del 6% se il sottostante,
I'Eurostoxx 50, dovesse mo-
strare una performance pari
“almeno” al 41%. In caso con-
trario lo strumento riconosce-
ra, se positiva, la performance
puntuale del sottostante alla
data di scadenza proteggendo,
al contempo, il valore dell’inve-
stimento iniziale in presenza di
performance negative. Il certifi-
cato express Banca IMI corri-
sponde un premio anticipato e
la restituzione dell'investimen-
to iniziale se alla data di os-
servazione annuale il sotto-
stante risulta pari o superiore
al livello di riferimento iniziale.
Nel caso in cui la condizione
non sara verificata, alla data di
scadenza, il certificato ricono-
scera un valore pari all’'investi-
mento iniziale oppure nel caso
in cui il sottostante si trovi al
di sotto del livello barriera (so-
litamente compreso tra il 50%-
60%- del livello di riferimento
iniziale) il certificato restituira
I'investimento iniziale decurta-
to della performance negativa
del sottostante.

Avete nuovi prodotti in can-
tiere su cui intendete pun-
tare?

Stiamo sviluppando dei pay off
che saranno in grado di offrire
agli investitori delle interessan-
ti strategje opzionali. Ampliere-
mo inoltre la gamma di sotto-
stanti che utilizzeremo nei cer-
tificati di nuova emissione.
Crediamo che sia importante
guardare ai tassi di interesse
e alle valute quali interessanti
asset class in aggiunta all’e-
quity. Proseguiremo caratteriz-
zando la nostra offerta con
prodotti trasparenti, liquidi ed
efficienti.
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