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K313 [ derivati cartolarizzati hanno confermato la tendenza al
rialzo in termini sia di controvalore negoziato sul secondario
sia di ammontare sottoscritto in fase di collocamento sul primario

Un anno a tutta leva

di Alberto Micheli

I mercato dei derivati car-
tolarizzati ha confermato
anche nel 2015 un otti-
mo stato di salute, sia a
livelli di mercato prima-
rio sia in termini di volumi su
quello secondario. Per quan-
to riguarda il primo punto, il
controvalore collocato dagli
associati Acepi, ’Associazione
italiana certificati e prodotti
di investimento, di cui fanno
parte quasi tutti i principa-
li emittenti attivi sul mercato

italiano, ¢ aumentato del 14%
rispetto allo stesso periodo del
2014, sfiorando nei soli primi
tre trimestri dell’anno in cor-
so 1l totale record dell'interno
scorso anno (7,979 miliardi di
euro nei 9 mesi del 2015 con-
tro gli 8,163 miliardi di tutto
i1 2014).

Segnali confortanti anche
dal mercato secondario do-
ve la crescita ¢ stata ancora
piu evidente, soprattutto gra-
zie al decisivo contributo del
segmento leverage certifi-
cates. In 11 mesi del 2015 il

controvalore totale negozia-
to sul SeDeX ¢ aumentato di
oltre il 35% rispetto allo stes-
so periodo dello scorso anno,
cosi come il numero dei con-

tratti. Abbastanza stabile la
distribuzione degli scambi tra

le diverse tipologie di prodotti
quotati, con i leverage certifi-
cates che hanno movimentato
oltre il 61% del controvalore to-
tale (67% nel 2014), contro il
quasi 28% dei covered warrant
(23,7% nel 2014) e il 10,5% dei
prodotti d’'investimento (9,5%
nel 2014).

Tra i singoli emittenti, i pri-

CHI HA EMESSO PIU CERTIFICATI NEL 2015

mi sei della classifica delle
quote di mercato, calcolate in
termini di controvalore ne-
goziato, hanno confermato la
loro posizione dell’anno prece-
dente, con Société Générale e
Unicredit che hanno concen-
trato in due oltre I’'80% del
controvalore totale. Tra le no-
vita piu interessanti va infine
rilevato I'inserimento al set-
timo posto di Commerzbank,
che nella parte finale dell’an-
no ha deciso di riproporsi sul
mercato italiano, puntando
con decisione soprattutto sui
prodotti a leva. (riproduzione
riservata).

Emittente Controv.  Market | Coniratti  Market | Var.15/14 Var.15/14
(mindi €}  Share fotali Share controv.  contratti
@ Société Générale 16.853,8 53,85% |1.535.356 52,04% | 36,28% 38,14%
@ Unicredit Bank 84489  27,00% | 774440 2625% | 57,76% 37,62%
4 Bnp Paribas Arbitrage Issuance 1.933,7 6,18% 343.084  11,63% | 24,95% 51,89%
@ Banca Aletti 1.802,3 5,76% 123.201 4,18% 47,75% 43,64%
@ Banca Imi 1.243,3 3,97% 119.975 4,07% 14,10% 13,27%
# Deutsche Bank Ag 352,2 1,13% 14.427 0,49% | -28,73%  24,22%
€ Commerzbank 245,1 0,78% 8.590 0,29% 162% 117%
4 Credit Agricole Cib Financial Prod 133,6 0,43% 13.125 0,44% -43% -38,12%
@ Natixis Structured Products Limited 94,0 0,30% 2.984 0,10% 8,05% -30,54%
# The Royal Bank of Scotland N.V. 69,6 0,22% 7.647 0,26% | -81,55%  -80,91%
¢ Ubs Ag 52,9 0,17% 1.521 0,05% | 781,67%  582,06%
4 Morgan Stanley B.V. 27,3 0,09% 1.300 0,04% | -5325%  -54,88%
# Exane Finance 14,1 0,05% 2.095 0,07% 4.600%  3.928,85%
4 Jp Morgan Structured Products B.V. 93 0,03% 433 0,01% | 232,14%  168,94%
4 Ingbank 8,8 0,03% 877 0,03% -31% -24,40%
# Goldman Sachs Jersey Limited 34 0,01% 209 0,01% | -74,44%  -13,99%
@ Credit Suisse 2,1 0,01% 195 0,01% | -76,14%  -54,12%
© Macquarie Structured Products Eu 1,3 0,00% 49 0,00% -85,87%  -87,81%
4 Barclays Bank 1,1 0,00% 356 0,01% | -7027%  -57,37%
@ Banca Akros 0,0 0,00% 5 0,00% - -
@ Banca Monte Paschi Siena 0,0 0,00% 273 0,01% - -44.29%
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