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EZ33 Poco piu di un mese fa il mercato regolamentato dei derivati
cartolarizzati & stato chiuso, lasciando cosi spazio a un sistema
multilaterale di negoziazione (Mtf), che ha assunto lo stesso nome

Partito il nuovo corso

di Alberto Micheli

ome gia succes-
so nel 2016, anche
quest’anno il mer-
cato SeDeX di Borsa
Italiana ha registra-
to una netta contrazione dei
volumi, almeno per c¢io che
riguarda il mercato secon-
dario. Il controvalore totale
negoziato nei primi 11 mesi
dell’anno (le statistiche ufficia-
li di dicembre non sono ancora
disponibili) & infatti calato del
16% rispetto allo stesso perio-

do dell’anno precedente. E la
contrazione ¢ stata ancora piu
netta se si considera il numero
dei contratti negoziati, dimi-
nuiti di oltre il 21% rispetto
al 20186. Per quanto riguarda
invece il mercato primario, so-
no emersi riscontri abbastanza
incoraggianti: il controvalore
collocato dagli associati Acepi,
I’Associazione italiana certifi-
cati e prodotti di investimento,
di cui fanno parte praticamen-
te tutti 1 principali emittenti
attivi sul mercato italiano, si
¢ mantenuto sugli stessi livel-
11 dello stesso periodo del 2016

(0,6%), mentre il numero dei
prodotti collocati & aumentato
in modo netto (+27%). La vera
novita dell’anno & stata pero
la chiusura del SeDeX in qua-

lita di mercato regolamentato:
dallo scorso 27 novembre, tutti
gli strumenti precedentemente
negoziati su tale piattaforma
sono stati ammessi alle nego-
ziazioni su un nuovo sistema
multilaterale di negoziazione
(Mtf), sempre organizzato e
gestito da Borsa Italiana, che
ha mantenuto anche la stes-
sa denominazione (SeDeX). La

transizione ¢ avvenuta senza
soluzione di continuita per
gli investitori. La trasforma-
zione di SeDeX in Mtf ¢ stata
necessaria per garantire la
conformita alla nuova disci-
plina normativa della Mifid
2, la seconda versione della
direttiva europea sui servi-
zi d’investimento, e del suo
regolamento attuativo Mifir,
che prevede che a partire dal
prossimo anno 1 mercati rego-
lamentati di derivati debbano
adottare la controparte cen-
trale oppure modificare il loro
status regolamentare in Mtf.
(riproduzione riservata)

CHI HA EMESSO PIU CERTIFICATI NEL 2017

Gennaio - novembre 2017

087681

Contrqv. Market ’ Contrqtti Market | Var.17/16  Var.17/ 16
Emittente (min di €) Share totali Share controv. contratti
4 Société Générale 6.789,2 37,711% ‘ 958.339 46,91% | -42,21% -38,40%
@ Unicredit Bank 55754 30,97% 435.862 21,33% 10,13% -11,94%
@ Bnp Paribas 1.611,1 8,95% 283.876 13,89% | -12,43% -17,29%
& Banca Aletti 1.352,1 7,51% 94.685 4.63% 23,82% 20,09%
4 Bancalmi 978,2 5,43% 84.407 4,13% 56,76% 54,87%
4 Vontobel 954,5 530% | 132.280 6,47% | 356,70%  706,39%
@ Commerzbank 378,8 2,10% 33.607 1,64% -17,711% 16,54%
& Natixis 124,0 0,69% 4.462 0,22% 153,58%  134,23%
4 Ubs Ag 62,6 0,35% 2.727 0,13% 184,55%  320,18%
@ Deutsche Bank 41,3 023% | 2799 0,14% -80,70% -66,92%
# Credit Agricole 28,5 0,16% 2.410 0,12% -47,90% -54,07%
@ Ingbank 27,7 0,15% 2.241 0,11% 114,73% 77,29%
4 Exane Finance 274 0,15% 2.499 0,12% -14,11% -11,76%
@ Credit Suisse 26,8 0,15% 1.137 0,06% |1016,67% 2174,00%
4 Jp Morgan 8,8 0,05% 344 0,02% -11,11% -7,28%
@ Goldman Sachs 8,7 0,05% 857 0,04% | 248,00%  449,36%
4 Morgan Stanley 6,9 0,04% 368 0,02% 130,00% 22,67%
4 The Royal Bank Of Scotland 0,6 0,00% 35 0,00% 100,00% 25,00%
4 Barclays Bank 0,1 0,00% | 53 0,00% -75,00% -60,45%
4 Banca Monte Paschi Siena 0,0 0,00% | 62 0,00% B -73,28%
@ Banca Akros 0,0 0,00% 1 0,00% - -75,00%
| J[2.043051] ||-16,03%]
GRAFICA MF-MILANO FINANZA - ‘7)(,)]) C FZ)éf()
contasmomsnEno
Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.

Codice abbonamento:




	Sommario
	PARTITO IL NUOVO CORSO

