LW GIpRNO
economia- lavoro

Data
Pagina

Foglio 1

09-09-2019
14

Andrea Telara
= MILANO

LTRO che azioni, bond,

fondi comuni o valute. Per

mold investtori imliani,
piccoli e grandi, ¢’2 un’altra catego-
ria di strumenti finanziari che tro-
va sempre piil spazio nei loro porta-
fogli. 81 tratta dei certificati (in in-
glese certificates), prodotti derivat
che sono acquistabili anche con pic-
cole cifre nell’ordine di quaiche cen-
tinaio di euro e che sono quotati su
un particolare segmento della Bor-
sa Italiana che si chiama Sedex. Ne-
gli ultimi anni, i certificates hanno
avuto un vero e proprio boormn, co-
me testimoniano le statistiche
del’Acepi, I'associazione di catego-
ria delle banche e degli intermedia-
ri che collocano questd prodotti fi-
nanziari: soltanto nel primo seme-
stre del 2019, il valore dei certificati
d’investimento emessi inn Italia ha
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superatoi9,9 miliardi di euro e, pri-  tenti di pit attivi sul mercato italia- lect, per esempio, consentono di
ma della fine del 2019, oltrepasserd 1o ci sono molti nomi iltustri della avere il a una scadenza predetermi- o
probabilmente il valorerecord diol-  finanza internazionale, come Deu- m nata il rimborso dell’intero capita- Nk
tre 11 miliardi toccato fo scorso an-  tsche Bank, UniCredit, Societe Ge- m n gm le pill dei rendimenti potenziali fi-
no. nerale, Exane, Bnp Paribas, Gold- ' no al 9-10% annuo se il prezzo del-

man Sachs, Banca Imi e Vontobel. 1 certificati le az(iioni a cui sono lc.ollﬁgati non
A SPINGERE la domanda & anche scende mai sotto un livello presta-
Pinteresse che questi prodotti da  COME tutti i prodott derivat, i cer- sono bilito che in gergo tecnico si chia- mﬁ @& m
tempo incontrano tra varie catego-  tificates emessi da queste banche strumenti ma Barriera, cal 1998
rie di investitori enon soltanto trai  hanno una scadenza e un prezzo finanziari . . .
tader professionisti abituati a ope-  che cambia di giorno in giorno sul ALTRI certificates, invece, incorpo- in ltalia Ja storia dei certifica-
rare sui mercati con frequenza. Og-  listino di borsa e che dipende da complessi, rano il cosiddetto effetto-leva, cioé i incia nel 1998 i
gi anche molti consulenti finanzia-  quello di un’altra attivitd finanzia- acul & bene hanno un prezzo che oscilla note- i comincia nel 1998 con la
ri utilizzano i certificate per costrui- ria sottostante, per esempio una sin- awvicinarsi volmente, amplificando di due o Quotazione det primo certifi-
re una parte del portafoglio deiloro  gola azione, un indice di borsa o un tre volte i rialzi e i ribassi dei titoli cato sulla Borsa di Milano
clienti, affiancandoli ai fondi comu-  paniere di ttoli Se il prezzo dopo aver o degli indici sottostanti. Con que-  sul segmento dedicato ai co-
ni dinvestimento. Un big del mer-  dell’azione sottostante sale, anche COmpreso S10 MECCANISMO, AUMENLano 1 po- vered warrant, il Sedex. i fi-
cato come Banca Generali, per quello del relativo certificato si i tenziali guadagm Ot‘e}llbm ma an- sco italiano considera i red-
esempio, ha creato al propriointero  muove nella stessa direzione. A di- apieno come che le potenziali perdite che un in- diti derivanti dallinvestimen-
una veraa propriastruttura (BgCer-  re il vero, quello appena descritto & funzionano vestitore pud subire. Dunque, se & to in cettificati come redditi
tificate Hub) con un team dedicato il meccanismo dei certificati piit vero che1 certificati sono acquista- — ; :
che mette a disposizione dei consu-  semplici. bili anche con piccole cifre, non va diversi. Da cio deriva una
lenti finanziari della societa alcani i mai dimenticata un’avvertenza; si tassazione sul rendimento
certificati d’investimento collocati  IN REALTA gran parte dei prodotti tratta comunque di seumendi fi-  complessivo del 26% e la
da diverse banche d'investimentoe  di questa categoria hanno un faa- nanziari complessi, acui ébeneav- . possibilita di compensazio-
creati ad hoc per diversificareipor-  zionamento un po’ pit complesso. vicinarsi dopo aver COMPIesoapie-  -ng tra minusvalenze e plu-
tafogli o soddisfare specifiche esi-  Molti certificates che gli addetti ai o come funzionano. Altrimenti,  gyajenze.
genze della clientela. Tra gli emit-  lavori classificano come Cash Col- meglio batere alre strade.
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superatoi9,9 miliardi di euro e, pri-  tenti di pit attivi sul mercato italia- lect, per esempio, consentono di
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creati ad hoc per diversificareipor-  zionamento un po’ pit complesso. vicinarsi dopo aver COMPIesoapie-  -ng tra minusvalenze e plu-
tafogli o soddisfare specifiche esi-  Molti certificates che gli addetti ai o come funzionano. Altrimenti,  gyajenze.
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che sono quotati su un particolare segmento della Borsa Italiana che si chiama
Sedex. Negli ultimi anni, i certificates hanno avuto un vero e proprio boom, come
testimoniano le statistiche dell’Acepi, 'associazione di categoria delle banche e
degli intermediari che collocano questi prodotti finanziari: soltanto nel primo
semestre del 2019, il valore dei certificati d'investimento emessi in [talia ha
superato i 9,9 miliardi di euro e, prima della fine del 2019, oltrepassera

probabilmente il valore record di oltre 11 miliardi toccato lo scorso anno.

A SPINGERE la domanda & anche l'interesse che questi prodotti da tempo
incontrano tra varie categorie di investitori e non soltanto tra i trader professionisti
abituati a operare sui mercati con frequenza. Oggi anche molti consulenti finanziari
utilizzano i certificate per costruire una parte del portafoglio dei loro clienti,
affiancandoli ai fondi comuni d'investimento. Un big del mercato come Banca
Generali, per esempio, ha creato al proprio intero una vera a propria struttura (Bg
Certificate Hub) con un team dedicato che mette a disposizione dei consulenti
finanziari della societa alcuni certificati d'investimento collocati da diverse banche
d’investimento e creati ad hoc per diversificare i portafogli o soddisfare specifiche
esigenze della clientela. Tra gli emittenti di piu attivi sul mercato italiano ci sono
molti nomi illustri della finanza internazionale, come Deutsche Bank, UniCredit,

Societe Generale, Exane, Bnp Paribas, Goldman Sachs, Banca Imi e Vontobel.

COME tutti i prodotti derivati, i certificates emessi da queste banche hanno una
scadenza e un prezzo che cambia di giorno in giorno sul listino di borsa e che
dipende da quello di un‘altra attivita finanziaria sottostante, per esempio una
singola azione, un indice di borsa o un paniere di titoli. Se il prezzo dell'azione
sottostante sale, anche quello del relativo certificato si muove nella stessa
direzione. A dire il vero, quello appena descritto € il meccanismo dei certificati pil

semplici.

IN REALTA gran parte dei prodotti di questa categoria hanno un funzionamento un
po’ pitl complesso. Molti certificates che gli addetti ai lavori classificano come Cash
Collect, per esempio, consentono di avere il a una scadenza predeterminatail
rimborso dell'intero capitale pit dei rendimenti potenziali fino al 9-10% annuo se |l
prezzo delle azioni a cui sono collegati non scende mai sotto un livello prestabilito

che in gergo tecnico si chiama Barriera.

ALTRI certificates, invece, incorporano il cosiddetto effetto-leva, cioé hanno un
prezzo che oscilla notevolmente, amplificando di due o tre volte i rialzi e i ribassi dei
titoli o degli indici sottostanti. Con questo meccanismo, aumentano i potenziali
guadagni ottenibili ma anche le potenziali perdite che un investitore puo subire.
Dunque, se e vero che i certificati sono acquistabili anche con piccole cifte, hon va

mai dimenticata un’avvertenza: si tratta comunque di strumenti finanziari
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complessi, a cui € bene avvicinarsi dopo aver compreso a pieno come funzionano.
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Sempre piu certificati in portafoglio
Grandi guadagni con piccole cifre
Ma attenzione all'effetto-leva

Andrea Telara
MILANO

ALTRO che azioni, bond, fondi comuni o valute. Per molti investitori italiani, piccoli e grandi, ¢'é un'altra categoria di strumenti finanziari che trova sempre pil
spazio nei loro portafogli. Si tratta dei certificati (in inglese certificates), prodotti derivati che sono acquistabili anche con piccole cifre nell'ordine di qualche
centinaio di euro e che sono quotati su un particolare segmento della Borsa Italiana che si chiama Sedex. Negli ultimi anni, i certificates hanno avuto un vero
e proprio boom, come testimoniano le statistiche dell’Acepi, I'associazione di categoria delle banche e degli intermediari che collocano questi prodotti
finanziari: soltanto nel primo semestre del 2019, il valore dei certificati dinvestimento emessi in Italia ha superato i 9,9 miliardi di euro e, prima della fine del
2019, oltrepassera probabilmente il valore record di oltre 11 miliardi toccato lo scorso anno.

A SPINGERE |la domanda € anche l'interesse che questi prodotti da tempo incontrano tra varie categorie di investitori e non soltanto tra i trader professionisti
abituati a operare sui mercati con frequenza. 0ggi anche molti consulenti finanziari utilizzano i certificate per costruire una parte del portafoglio dei loro
clienti, affiancandoli ai fondi comuni d'investimento. Un big del mercato come Banca Generali, per esempio, ha creato al proprio intero una vera a propria
struttura (Bg Certificate Hub) con un team dedicato che mette a disposizione dei consulenti finanziari della societa alcuni certificati d'investimento collocati
da diverse banche d'investimento e creati ad hoc per diversificare i portafogli o soddisfare specifiche esigenze della clientela. Tra gli emittenti di pit attivi sul
mercato italiano ci sono molti nomi illustri della finanza internazionale, come Deutsche Bank, UniCredit, Societe Generale, Exane, Bnp Paribas, Goldman
Sachs, Banca Imi e Vontobel.

COME tutti i prodotti derivati, i certificates emessi da queste banche hanno una scadenza e un prezzo che cambia di giorno in giorno sul listino di borsa e che
dipende da quello di un‘altra attivita finanziaria sottostante, per esempio una singola azione, un indice di borsa o un paniere di titoli. Se il prezzo dell'azione
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sottostante sale, anche quello del relativo certificato si muove nella stessa direzione. A dire il vero, quello appena descritto & il meccanismo dei certificati piu
semplici.

IN REALTA gran parte dei prodotti di questa categoria hanno un funzionamento un po’ pill complesso. Molti certificates che gli addetti ai lavori classificano
come Cash Collect, per esempio, consentono di avere il a una scadenza predeterminata il rimborso dell'intero capitale piu dei rendimenti potenziali fino al 9-
10% annuo se il prezzo delle azioni a cui sono collegati non scende mai sotto un livello prestabilito che in gergo tecnico si chiama Barriera.

ALTRI certificates, invece, incorporano il cosiddetto effetto-leva, cioé hanno un prezzo che oscilla notevolmente, amplificando di due o tre volte irialzi e i
ribassi dei titoli o degli indici sottostanti. Con questo meccanismo, aumentano i potenziali guadagni ottenibili ma anche le potenziali perdite che un
investitore pud subire. Dunque, se & vero che i certificati sono acquistabili anche con piccole cifre, non va mai dimenticata un‘avvertenza: si tratta comunque
di strumenti finanziari complessi, a cui & bene avvicinarsi dopo aver compreso a pieno come funzionano. Altrimenti, meglio battere altre strade.

Rapporto Abi Si rafforza I'uso del Digital
Banking

ROMA

LA CRESCITA nelf'uso dei canali digitali da parte dei clienti sta portando effetti di forte aumento defle operazioni dispositive, in particolare su
Mobile Banking (+71%): tra queste i bonifici/giroconti sono in crescita del 131%, i servizi di pagamento diretti tra persone (P2P) aumentano
del 72%, la ricarica della carta prepagata segnha un +69%. Il numero di operazioni dispositive da pc rimane pit del doppio rispetto a quelle
effettuate via smartphone ma i tassi di crescita annui sono mediamente molto piti contenuti (+2% sui bonifici/giroconti, e in diminuzione su
altre operazioni come ad esempio le ricariche di carta prepagata o cellulare).

E QUANTO emerge da un’indagine su un campione di banche contenuta nell’ottavo Rapporto annuale realizzato da Abi Lab, il Consorzio per
la Ricerca e I'lnnovazione per la banca promosso dall’Abi (nella foto il presidente Antonio Patuelli), che fa il punto sullo sviluppo e sulle
potenzialita della Banca Digitale (Digital Banking). Secondo lo studio tutte le banche del campione offrono servizi tramite Internet banking e
applicazioni (app) per smartphone, con sistemi operativi iOS e Android, il 70% offre app anche sui tablet e il 50% su smartwatch (orologi in
grado di connettersi e interagire con persone o oggetti anche attraverso la rete Internet). Pit ridotta la percentuale di banche che offrono
app anche per i dispositivi con il sistema operativo Windows (33% per smartphone e 23% per tablet). Mediamente ogni banca o gruppo
bancario offre quasi 3 app.
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