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WSl INVESTIMENTI/ MTF

SPECTRUM

ANCHE LE BORSE
SI MODERNIZZANO

Semplificazione e immediatezza sono le parole d ordine di Spectrum, la nuova Borsa
dei certificati. Ne abbiamo parlato con Christophe Grosset

DI MICHELE FANIGLIULO

[’Europa unita nasce con Spectrum, almeno per
quel che riguarda il mondo dei certificat. *Un mer-

cato pan-europeo dove gli investitori possono ne-

cooziare certificates attraverso i loro broker o inter-
mediari di fiducia” come lo descrive Christophe '_A‘

Grosset. exccutive sales, al quale abbiamo chiesto
di raccontarci 'operatore nato a ottobre 2019. l
——
Qual é il ruolo di Spectrum nell’evoluzione BA-EIN
del mondo degli investimenti a cui stiamo .
assistendo, accelerata dalla pandemia? SPECTRUM E
“Per sintetizzare, Spectrum ¢ il futuro. Neglh ulti- REGDLAMENTATA
mi diect anni si ¢ cambiato radicalmente il modo di DALLAUTORITA
interagire con la banca o con 1l proprio consulente DEI' MERCATI
finanziario e si ¢ arrivati a strumenti di investimento FINANZIARI
sempre piu evoluti e personalizzati. TEDESCA

Se dal lato degli intermediari finanziari ¢ delle case
prodotto si ¢ visto un forte impulso verso 'innova-
zione, non possiamo dire lo stesso dei mercati, le

cul dinamiche operative risultano impermeabili al

“La nuova Borsa utilizza un sistema
unico ad architettura aperta che permette
agli investitor1 di operare avendo a
disposizione una scelta piu ampia,

con maggiore controllo e stabilita”
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cambiamento. Spectrum si propone di essere ¢ farsi
veicolo di innovazione nel ramo degli investiment
per I'investitore individuale in certificates e in altri
strument strutturati, grazic a un dialogo attivo con
1 partecipanti all'industria che ambisce a dare ri-
sposte attive alle esigenze in termini di accessibilita,
Hessibilita e trasparenza degli intermediari finan-
ziari e dei loro clienti.

Nato ufficialmente nell’'otobre del 2019, regola-
mentato dalla BaFin e allineato a Mifid2, Spectrum
¢ 1l mercato pan-curopeo dove gl investitori posso-
no negoziare certificates attraverso 1 loro broker o
imtermediart di fiducia.

Dal suo lancio, 1 prodotti sono disponibili in dieci
paesi europei simultaneamente: Italia, Germania,
Francia, Spagna, Svezia, Norvegia, Paesi Bassi,

[rlanda, Finlandia ¢ Belgio™.

Quali innovazioni porta Spectrum nel
mondo del trading e quali vantaggi rispetto
ad altre piattaforme di negoziazione?
“Questa nuova Borsa utilizza un sistema unico ad
architettura aperta che permete agli investitori
di operare avendo a disposizione una scelta pit
ampia, con maggiore controllo ¢ stabilita. Gli stessi
certificates sono disponibili in tutta Europa ¢ sono
negoziabili 24 ore su 24 per 5 giorni alla setumana.
Spectrum  garantisce cosi un livello di liquidita
ineguagliabile sull'intera gamma di strument e,
grazie a una tecnologia all’avanguardia, gestisce gli
ordini in manicra rapida ¢ sicura.

La Hessibilita e la trasparenza che contraddistn-
guono Spectrum hanno visto una prima piena
realizzazione nel lancio delle emissioni infra-

giornaliere, le quali rendono disponibili nuovi
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Certificati, mercato 1n
crescita anche nel 2020

I certificati, mercati di riferimento di Spectrum, hanno raggiunto
livelli record di emissioni e scambi nel 2019. Basandosi sui dati
forniti dagli emittenti, lo scorso anno sono stati sottoscritti oltre

17 miliardi, contro gli 11 del 2018, un incremento superiore al 60%.
Questa tendenza alla diffusione dei certificati € stata principal-
mente trainata dagli investment certifcates, ed é attribuibile sia a
sottoscrizioni effettuate in banca, sia a un trend particolarmente
dinamico, quello delle reti dei consulenti finanziari, che hanno scel-
to i certificati come alternativa a strumenti di investimento meno
efficienti e ai titoli di Stato resi meno interessanti dai rendimenti
bassi. Un ruolo decisamente importante in questo mercato é rico-
perto dai broker, dagli intermediari ¢ dagli investitori istituzionali.
L'emissione di questi strumenti sul mercato primario non ha ral-
lentato nemmeno nel corso del secondo trimestre del 2020, caratte-
rizzato dal lockdown. I dati di Acepi certificano il superamento dei
4 miliardi di euro. Le stime relative all’anno in corso proiettano un
totale di collocamenti vicino a 16 miliardi di euro in Italia, dato che
confermerebbe il trend di crescita del biennio 2017-2019.

Christophe
Grosset, executive
sales di Spectrum

strumenti di investimento in una manciata di mi-

nuti. L'importanza di avere a disposizione questa
funzionalita si ¢ resa palese durante la forte volati-
lita di aprile. Prendiamo come esempio i certifica-
tes turbo, in cui 1l livello barriera puo essere infran-
to in qualsiasi momento della seduta. Grazie alle
emissioni intraday, Spectrum ne permette la sosti-
tuzione automatica in pochissimi minuti, istanta-
neamente, in dieci paesi curopel contemporane-
amente. In precedenza, se si escludono emissioni
strettamente dedicate a Germania e Svizzera, gli
investitori dovevano aspettare il giorno successivo
prima di avere accesso a nuovi certificati. Questo
ha rappresentato un primo assaggio delle enormi
potenzialita offerte da una Borsa davvero dinamica

¢ in costante dialogo con 1 suoi parter”.

Anche in seguito a Mifid2, ’industria
subisce una crescente pressione

sui margini e gli investitori sono
particolarmente attenti ai costi.
Innovazione si, ma a che prezzo?

“Spectrum vuole mettere a disposizione dell'indu-
stria linfrastruttura che serve. D'altronde si puo
avere una macchina meravigliosa, ma se non si ha
la glusta strada su cul correre non si esprimera mai
a pieno. Pensiamo a una Ferrari su una sterrata di
montagna. Si ¢ parlato di dinamismo, trasparen-
za, sicurczza, accessibilita. Tutti elementi ai quali
dobbiamo aggiungere 'attenzione verso I'investi-
tore. Spectrum adotta un modello equilibrato, che
non carica alcun costo al consulente o all'inter-
mediario, limitandosi ad applicare commissioni di
negoziazione al produttore dello strumento. In tal
modo si rimette al centro la figura dell'investitore™.

Ci puoi dare qualche numero in termini

di volumi scambiati e tassi di crescita di
questo mercato?

“A partire dal lancio a ottobre dello scorso anno,
Spectrum ha continuato a registrare una progres-
siva ¢ costante crescita dei volumi scambiat, A
luglio, mese chiusosi con oltre 38,1 milioni di stru-
menti passati di mano, si ¢ superato 'importante
traguardo dei 200 milioni di certificati scambiati, a
soli tre mesi dall’abbattimento della soglia dei 100
milioni avvenuto in aprile. Si ¢ confermata partico-
larmente rilevante, inoltre, la quota di scambi oltre
Porario tradizionale (ovvero tra le 17:30 ¢ le 9:00)
che ¢ stata del 37,7%". ©
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