
SeDeX e Cert-X: il mercato 
secondario dei derivati 
cartolarizzati



SeDeX Cert-X (ETLX)

Il gruppo Borsa Italiana offre due mercati (MTF) per le negoziazioni di certificati di 

investimento e altri derivati cartolarizzati.

SeDeX e Cert-X
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Numero di strumenti

quotati
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Andamento numero strumenti quotati
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SeDeX, numero strumenti in quotazione

Cert-X, numero strumenti in quotazione

*Dati al 30 Settembre 2020

Nuove ammissioni alle negoziazioni nei primi 9 mesi dell’anno:

2019 2020

7.588 15.381 1.6211.613



14.000 strumenti, 27 emittenti
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*Dati al 30 Settembre 2020

4.184

2.862
2.623

1.612

985
614

310 270 200 97

581



Page 6

1.191
1.268

1.596
1.512 1.917

1.395 1.453

2.136

3.112

3.679

2.586 2.721
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4.624
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SeDeX, numero strumenti quotati

Cert-X, numero strumenti quotati

Andamento numero Investment 

quotati 2016-2020



SeDeX & Cert-X

Strumenti quotati per tipologia

5.093

300

2.347
1.002

5.596

Numero di strumenti quotati 
per segmento
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*Dati al 30 Settembre 2020

Page 7

4%

10%

44%

42%

Ripartizione volumi per 
segmento a fine Sett. 2020

CW plain
vanilla

CW
strutt/esotici

Turbo e MF

Leva Fissa

Investment
Certifcates

TOT. 14.338



Volumi di negoziazione
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Confronto Internazionale

Fonte: EUSIPA

33%

27%

15%

13%

12%

Mercato secondario in 
Europa: 109 mld € nel 2019. 

Germania

Italia

Svizzera

Svezia

Altro

36.243

29.748

16.140

14.345

4.654 4.294
4.109

Germania Italia Svizzera Svezia Francia Olanda Altri

Controvalore per Paese Controvalore per Mercato (mln €)



Andamento volumi 2016 - 2020
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25.901
27.399

22.440

29.746
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SeDeX, Eur mln

Cert-X, Eur mln

*Dati al 30 Settembre 2020

19.039

6.084

25.123

E(2020)

Stima volumi attesi nel 2020



I certificati a leva fissa

1.780.056 

1.207.222 

1.420.487 

1.117.023 

1.287.208 

11.323 11.082 11.040

9.345

8.256

2016 2017 2018 2019 2020*
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Num Contratti

Controvalore, Eur mln

*Dati al 30 Settembre 2020

1.716.277 

11.008

E(2020)

Stima contratti e controvalore 

attesi nel 2020



Covered Warrant e Leverage Certificates

Classe A
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4.984

1.330

5.375

2.347

Covered Warrant

Leverage Classe A

Settembre 2020

Settembre 2019

Strumenti negoziati sul mercato:

1.557

650

774

1.860

Covered Warrant

Leverage Classe A

Controvalore di scambi in mln €:



Investment: i sottostanti

Page 13Page 13

35%

32%

16%

12%

3% 1%
INDICI AZIONARI
ESTERI

BASKET

AZIONI ITALIANE

AZIONI ESTERE

INDICI ITALIANI

ALTRO

Sottostante Volumi Quota %

Indici esteri € 2.796 mln 35.4%

Basket € 2.508 mln 31.7%

Azioni italiane € 1.289 mln 16.3%

Azioni estere € 928 mln 11.7%

Indici italiani € 239 mln 3.0%

Altro € 140 mln 1.8%

Ripartizione dei volumi Investment Certificates per sottostante nel 2020*

*Dati al 30 Settembre 2020



Investment: analisi strumenti

negoziati per tipologia
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BENC
165

BON
1.064

PROT
555

EXP
2.951

OUTP
861

2020*
BENC

173

BON
1.168

PROT
411

EXP
2.239

OUTP
751

2019* VS

Per un totale di 4.742 strumenti, di cui:

• 1.632 su SeDeX

• 3.110 su Cert-X

*Dati relativi al 30 Settembre dei rispettivi anni

Per un totale di 5.596 strumenti, di cui:

• 1.917 su SeDeX

• 3.679 su Cert-X



Investment: analisi strumenti

negoziati per volumi
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*Dati relativi al 30 Settembre dei rispettivi anni
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BENC
1% BON

13%

PROT
34%

EXP
40%

OUTP
12%

2020*
BENC

1% BON
14%

PROT
53%

EXP
25%

OUTP
7%

2019* VS

Per un totale di 12.211 mln €, di cui:

• 4.119 su SeDeX

• 8.092 su Cert-X

Per un totale di 7.901 mln €, di cui:

• 3.350 su SeDeX

• 4.550 su Cert-X



Distribution Type
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Investment: canali di distribuzione
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*Dati al 30 Settembre 2020
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3.109

328

2.159 DIRECT LISTING

PRIVATE
PLACEMENT

PUBLIC OFFER

Numero di strumenti quotati sul 

mercato per canale di 

distribuzione

29%

3%
69%

Controvalore di scambi per 

canale di distribuzione



Investment: canali di distribuzione

in dettaglio per mercato
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*Dati riferiti a Settembre 2020

Page 18

SeDeX Cert-X

1.618

51

248

DIRECT
LISTING

PRIVATE
PLACEMENT

PUBLIC OFFER

Numero di strumenti quotati

Controvalore di scambi in mln Euro

212
(64%) 107

(33%) 

11 

(3%)

1.437

276

1.966

DIRECT
LISTING

PRIVATE
PLACEMENT

PUBLIC OFFER

Numero di strumenti quotati

Controvalore di scambi in mln Euro

6 

(2%)

82
(25%) 

239
(73%) 


