Sommario Rassegna Stampa del 08/05/2021

Testata

Titolo

Pag.

PLUS24 (IL SOLE 24 ORE)

STRUMENTI PER INVESTIRE - L'ANGOLO DEI CERTIFICATES




~saom PLUS™

paa  08-05-2021
Pagina 1
Foglio 1 f 3

Strumenti

per investire
L’angolo dei certificates
Pagine 17-19

Le cifre in ballo

Nel primo trimestre
i certificati collocati
crescono del 12%

di Andrea Gennai

iregistra una crescita nel primo trimestre

2021 per i certificati di investimento

collocati dagli intermediari in Italia (vedi
anche larubrica a pagina 19). Relativamente al
mercato primario i volumi complessivi di 2.271
milioni di euro collocati dagli emittenti risultano
superiori del 12% rispetto al quarto trimestre
dell’anno. Il dato Acepi evidenzia un parziale
recupero del comparto, dopo il rallentamento
che ha caratterizzato la seconda meta del 2020.
L’avversione al rischio degli investitori osservata
nel secondo trimestre del 2020 (75% dei prodotti
a capitale protetto rispetto al 25% dei prodotti a

capitale condizionato) é stata seguita daun

Il punto sui mercati

INDICATORI AZIONARI
I multipli dei listini dei vari Paesi

aumento della propensione al rischio a partire
dal terzo trimestre (63% contro il 37%), segnando
un minimo relativo nell’ultimo trimestre dello
$COrso anno (49% Vs 51%). Ora, nel primo
trimestre 2021, questa tendenza ha subito
un’inversione: I'avversione al rischio si sta
riducendo, dal momento che i volumi collocati
dei prodotti a capitale condizionatamente
protetto risultano quasi doppi rispetto a quellia
capitale protetto (64% VS 33%).

Per quanto riguarda le sottocategorie, i Digital
(59%) sono stati preferiti agli Equity Protection
(30%) nei certificati a capitale protetto, e i Cash
Collect e i Bonus (rispettivamente 52% e 29%) sono
statii prodotti maggiormente emessi, seguiti dagli
Express (19%), invertendo cosi il trend osservabile
nell'ultimo trimestre del 2020, coni Cash Collecte
gli Express rispettivamente al 39% e al 38%, seguiti
dai Bonus Cap al 22%. Sul primario i prodotti
protetti hanno allungato molto le scadenze, per via
del costo della protezione con gli attuali rendimenti
negativi; pertanto si & tornato a prediligere i
capitali condizionatamente protetti. Da qui il
proliferare di strutture “worst of” con conseguente
aumento del rischio per gli investitori.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

REND. % PREZZO/ DIVIDENDO, VOLATILITA REND. % PREZZO/ DIVIDENDO, VOLATILITA
/ANNUO (1) UTILE (2) PREZZO (3 ANNUAL.(4) ANNUO (1) UTILE (2) PREZZO (3] ANNUAL. (4)

ULTIMI  ULTIMO MEDIA ULTIMO MEDIA ULTIMO MEDIA ULTIMI ULTIMO MEDIA ULTIMO MEDIA ULTIMO MEDIA

10 ANNI 10 ANNI 10 ANNI 10 ANNI 10 ANNI 10 ANNI 10 ANNI 10ANNI
INDICIBORSE Far East 349 1980 1610 1,93 223 1491 1249
S&P500 12,06 31,40 20,40 1,39 203 13,10 17,21 = Argentina 2515 1040 11,30 2,16 2,30 2372 34,41
FTSE 100 1,75 2059 17,9 305 387 1516 16,31 | Australia 4,07 27,00 17,40 286 4,27 1208 1555
Daxindex 309 2330 1530 2,35 3,02 1303 1944 = Austria 160 1660 1500 2,10 289 154 17,72
Cac40 530 31,40 17,70 202 330 1581 2022 Brasle 627 1690 1480 293 367 1821 22,06
Nikkey 500 12,14 26,15 1843 203 208 1523 1807  Cile 2,13 2290 17,80 345 3,23 1623 14,09
Tsx 375 2280 17,60 2,64 295 1056 14,84 & Cina 094 1250 920 186 345 2562 2288
Bel 20 2,41 29,10 20,10 1,73 298 1991 19,79 | CoreaSud 389 2280 1380 194 1,63 203 16,99
Kfx 12,05 30,40 2040 129 217 17,94 17,05  Finlandia 5,44 2270 17,00 295 4,11 1358 19,21
Affarsvandn Gen 847 1500 1630 236 350 12,02 17,01 = Grecia -11,05 1990 11,70 2,60 2,35 21,15 34,23
Aexindex 601 3200 17,30 149 320 1506 17,43 India 957 3090 2030 121 150 1685 16,02
Ibex 35 1,34 2820 1660 3,04 4,19 2008 21,11 = Indonesia 403 2570 1890 2,09 2,37 17,21 1872
StraitsTimes  -0,63 24,47 1245 300 320 12,76 135  Ireland 10,75 24,20 2030 1,09 1,19 17,89 1811
KualaLumpurSEEmas 1,12 20,50 17,50 3,11 3,16 1250 9,97 : ITALIA 2,35 1580 16,80 2,59 3,45 14,85 22,27
HangSeng 202 1690 1144 245 353 1824 1829 i Messico 411 1720 1920 283 216 1383 1255
Philippines SEComp. 4,30 24,40 1980 1,70 185 17,95 17,94 | Norvegia 449 27,20 1620 2,88 4,18 14,88 1802
BangkokSET 3,73 40,11 1845 238 3,19 17,71 1627 : N.Zelanda 1057 2980 1870 227 385 13,01 1045
INDICI DATASTREAM Portogallo 314 2320 1670 4,30 4,56 1635 1869
world 635 2620 1720 183 2,53 1009 13,61 & Russia 653 1350 7,30 4,66 4,78 1541 1831
N.America 1092 3210 2080 140 211 1337 17,03  SudAfrica 675 17,70 17,20 242 320 1416 1826
America 985 31,30 2050 145 217 1322 1685  Svizzera 6,04 2380 20,10 247 303 1009 14,69
Europa 251 2260 1550 2,35 323 13,16 1816 @ Taiwan 7,03 22,40 1570 2,36 361 17,66 1561
Asia 400 21,00 1470 1,89 2,34 1328 1346 @ Turchia ‘964 1050 1030 2,83 2,53 2625 2252

(1) Invalutalocale. (2) L'ultimo p/uinferiore alla media degli ultimi 10 anni & un segnale di sottovalutazione. (3) L'ultimo dividendo/prezzo superiore alla media degli ultimi 10 anni & un segnale di sottovalutazione.
(4) Lavolatilita degli ultimi 6 mesi superiore alla media degli ultimi 3 anni & un segnale di tensione dei prezzi e di mutamento di scenario. Fonte: elaborazione Ufficio Studi de Il Sole 24 Ore e Refinitiv (dati al mercoledi)

Ritaglio stampa

ad wuso esclusivo

del

destinatario, non riproducibile.

087681



~saom PLUS™

Data
Pagina

Foglio

08-05-2021

1

213

SETTORI A CONFRONTO
Variazioni mensili dei settori per aree geografiche, datiin %

FTSEITALIA  DJSTOXX-EUROPA  MSCI-MONDO FTSEITALIA  DJSTOXX-EUROPA  MSCI-MONDO
=16 (0] 15 -15 0 15‘ =15 (0] 15‘ -15: 0 15 -15 (0] 15‘ ‘-15 (¢] 15

Alimentari - 4,72 - 378 :h 1,66 Energia ' -1,33 0,75 - 4,04
Assicurazioni | -0,45 l‘ -2,87 ] 2,20  Industriali | -0,38 1,26 p 172
Auto " 214 = -6,00 -ﬁ -465  salute n 2,42 1,79 r 355
Banche ] 1,35 = 3,89 ] 3,14 = Tecnoligici - -5,53 -1,01 -1,32
Chimico ! -0,41 ' 1,29 = 317 T ' -1,23 1,83 ) 0,73
Commercio m— 1391 =] 7,06 | 0,13  Turismo u -2,70 -1,14 J -9,84
Costruzioni " 1,90 m 453 - 460 Utilities L -2,39 -0,65 | -0,16
PREVISIONI ECONOMICHE
Dati previsionali degli indicatori macroeconomici dei vari Paesi
PAESE ULTIMA DATA MEDIA INF. CONSENSO DEGLI ANALISTI

INFLAZIONE ANNUA DIRIFERIMENTO ULTIMI 10 ANNI "INFLAZIONE  CRESCITAPIL  CRESCITA  EPS *’ PEG TAssl  TAssI

IN% (1) %(2) UTILI%(3)  ATTESO(4)  ATTESO(5) A BREVE (6) ALUNGO (6)

Australia 1,1 15/03/2021 1,87 1,77 3,01 233 024 1,36 0,04 084
Brasile 894 15/03/2021 564 37 24 11343 043 0,69 46 -
Canada i 22 15/03/2021 162 201 381 1261 1,06 132 0,18 1,74
Cina 04  15/03/2021 24 221 549 28,2 0,15 075 435 -
Corea 23  15/04/2021 14 151 312 74,28 3,48 044 079 1,25
Danimarca 097  15/03/2021 099 1,13 2,86 40,54 216 236 -0,46 -0,41
Francia 131 15/04/2021 099 112 3,93 118,27 2,45 107 -0,43 0,15
Germania 1,98  15/04/2021 126 158 4,06 75,44 2,92 1,39 -0,49 0,14
Giappone 009  15/03/2021 0,53 0,5 2,38 5,23 142 1,09 0,05 0,13
HongK. 054  15/03/2021 3,00 18 3,77 31,43 012 0,89 035 -
India 137  15/03/2021 432 3,08 5,53 64,9 0,01 187 3,74 e
Indonesia 552  15/03/2021 6,26 4,97 5,94 43,82 0,27 1,04 3,84 5,7
Irlanda 0 15/03/2021 0,57 1,27 4,47 40,61 1,38 1,99 -0,5 0,09
ITALIA 1,07  15/04/2021 0,97 1,03 4,08 35,51 038 187 -0,45 0,99
Norvegia 31  15/03/2021 2 1,87 2,94 228,01 0,52 1,59 0,72 1,69
Olanda 189  15/03/2021 1,62 1,41 3,24 53,2 2,07 0,87 -0,48 -0,02
Russia 578  15/03/2021 6,44 4 2,6 121,02 037 4,41 5,05 -
Singapore ) 1,31  15/03/2021 1,28 1,2 4,53 60,75 0,12 2,32 0,37 1,84
spagna 22 15/04/2021 0,97 1,15 5,68 4364 0,46 1,16 -0,45 0,58
Sudafrica 321  15/03/2021 5,06 4,33 2,74 73,61 052 057 35 9,75
Svezia 1,7  15/03/2021 1 1,45 3,58 47,24 0,63 2,04 0,06 0,43
Svizzera 0,33  15/04/2021 -0,14 0,45 2,89 2259 213 1,81 07 -0,12
UK 147  15/03/2021 2,68 3,15 5,55 111,27 039 146 0,26 1,04
Usa 262  15/03/2021 173 227 415 50,16 315 1,33 0,16 1,97

Nota: (1) Inflazione attesa a 6 mesi. (2) Crescita Pil atteso a 6 mesi. (3) Crescita utilli a 12 mesi. (4) Eps atteso a 12 mesi. (5) Tale indicatore & dato dal rapporto tra prezzo/utili attesi a 12 mesi e il relativo tasso di

crescita; consente di valutare quanto pili conveniente & un Paese rispetto ad un altro. (6) Previsioni a 12 mesi. Elaborazione Indici&Numeri - Uff.Studi de Il Sole 24 Ore. Fonte: Ibes (datial Mercoledi)
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1 CONTI IN BORSA

L’ALTALENA DEI MERCATI
Variazione % a 1 mese

GLIINVESTIMENT! MIGLIORI...
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IL BILANCIO AZIONARIO

Indici MSCI (per I'ltalia indice FtseMib)
REND. ANNUALIZZATO %
1ANNO _ 5ANNI__ 10ANNI

MONDIALE

In valutalocale 41,57 12,25 9,05
Ineuro 31,23 11,16 10,17
EUROPA

Invalutalocale 30,56 6,18 4,06
Ineuro 30,32 5,44 4,30
NORD AMERICA

In valutalocale 46,38 15,21 11,63
Ineuro 33,00 14,07 13,63
PACIFICO

Invaluta locale 32,61 7,50 6,15
In euro 22,24 6,28 5,50
PAESI EMERGENTI

Invalutalocale 42,47 10,95 4,66
In euro 3438 935 3,39
ITALIA

Invalutalocale 40,70 6,42 1,19

GLI! INDICI DI PIAZZA AFFARI
Base 05/05/2020 = 100

155,83
160 FTSE STAR

" 140,70
.................................................................... ‘. v Q. FTSE MIB

120 NPV P - 136,18
A FTSE AIM
100 L
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B remmmsesma————————) L
05/05/2020 05/05/2021
TOP & FLOP
Laclassifica della settimana a Piazza Affari
VARIAZIONE %
I MIGLIORI SETT. 1MESE 1ANNO
1 Exprivia 46,88 49,76 75,5
2 RomaA.S. 23,93 20,14 -16,19
3 B.Desio 15,38 20 32
4 Retelit 11,93 10,73 67,75
5 B.Desiornc 11,21 10,26 22,86
6 CNH Industrial 885 0,04 162,68
7 Unicredit 8,48 3,1 40,73
8 Tenaris 8,22 0,21 59,28
9 Elica 6,25 10,26 24,96
10 Campari 594 6,81 4837
1 PEGGIORI SETT. 1MESE 1ANNO
1 BBBiotech -8,55 -5,26 22,67
2 Risanamento -84 1566 57,38
3 Falck Renew -8,39 -10,02 33
4 Ascopiave -7,77 -2,6 13,51
5 Telecom Italia -7,74 -7,27 20,15
6 Alerion Cleanpwr -6,93 0,1 174,47
7 Aedes -6,63 -10,89 -67,77
8 ItWay -5,96 091 -21,07
9 Telecomit.rnc -5,37 -2,7 30,27
10 Mittel -5,36 11,97 0,63

Unapensionc in dote
Le 10 proposte
perla previdenz

dei giovani 3
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