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Certificati
Emissioni

in forte crescita
nei primo
trimestre

Sono 3,77 miliardi:
in ripresa anche
gli strumenti

a capitale protetto

Primo trimestre in grande spol-
vero per le emissioni di nuovi
certificati di investimento. I col-
locamenti sul mercato primario
hanno raggiunto un volume
complessivo di 3,77 miliardi di
euro, con un progresso del 41%
rispetto all’ultima frazione del
2021edel 59% rispetto alla media
del collocato trimestrale del
2021. Lafotografia dell’Osserva-
torio di Acepi, I'associazione de-
gli emittenti, metteinluce cheun
volume di emissioni cosi elevato
nonsiregistrava dal secondo tri-
mestre del 2020, quandola fase,
in piena pandemia, era caratte-
rizzata daunafortissima volati-
lita e, quindi, da un ambiente
particolarmente favorevole. In
quella frazione dell’anno la si-
tuazione di altissima tensione
contribuiad unboom delle emis-
sioni di strumentia capitale pro-
tetto. Ancora aleggiava grande
.incertezza sugli effetti del Covid
Ye solo nef-trimestri successivi
prese corpol’ipotesi dellaripresa
a “V” dei mercati azionari, che
contribui sicuramente ad attrar-
rel’appeal per tipologie di certi-
ficati pit1 esposti al rischio.
Ilrapporto tra nuovi certifica-
tia capitale protetto e a capitale
condizionatamente protetto &
sempre un ottimo termometro
per cogliere la percezione deiri-
sparmiatori del rischio sui mer-
catiin quel momento. I datirela-
tivial primo trimestre 2022 evi-
denziano cheiprodottia capitale
protetto emessi ammontano al

34% eiprodottia capitale condi-
zionatamente protettoal 63 per
cento. Questa tendenza ¢ stata
confermatain tuttiitrimestri del
2021, con un’accelerazione nel
primo semestre di quell’anno.
Resta quindi una forbice impor-
tante e questo conferma che an-
cora oggi, passatala paura, i ri-
sparmiatori vanno in cerca di
rendimento esponendosia pro-
dotti con maggiori rischi. La for-
bice traidue strumenti si sta co-
munque riducendo rispetto alla
differenza massima toccata nel
secondo trimestre del 2021
quando fu registrato un rappor-
todel71% controil 28 per cento.
Evidentemente negli ultimi mesi
alcuni risparmiatori sono tornati
ad optare per soluzioni pili pro-
tettive in presenza di mercati che
hanno toccato massimi impor-
tanti trala fine dell’anno e I'ini-
zio del 2022, oltre all’evento
guerrain Ucraina che haaumen-
tato la volatilita sui mercati fi-
nanziari. Le emissioni dei pro-
dottiacapitale protetto sono co-
si salite a 1,29 miliardi di eu-
ro: sono tornate sopra la soglia
del miliardo dopo che per cinque
trimestri si erano mosse al di
sotto. Tra le tipologie di stru-
menti i Digital (56%) sono stati
preferiti agli Equity Protection
(42%) nei certificati a capitale
protetto. I Cash Collect (76%) so-
no stati, invece, i prodotti mag-
giormente emessinella catego-
ria a capitale condizionatamente
protetto nella prima frazione
dell’anno e restano ancora i piu
gettonati tra gli investitoria cac-
cia di cedole: superano con un
netto distacco gli Express (17%).
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