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Tornano in auge le credit linked note

Secondo i dati Acepi valgono circa I’'11% delle emissioni e hanno i bond come
sotfostante

Le credit linked note tornano in auge dopo un periodo di incertezza.

Alla fine del 2014 1a Consob aveva rilasciato una raccomandazione invitando a far sottoscrivere questi
prodotti solo a investitori professionali. Nel febbraio 2022, alla luce di Mifid 2 e degli orientamenti Esma,
questo indirizzo ¢ caduto e quindi questi certificati sono tornati pienamente accessibili al retail anche in Italia.

Nell’ultima rilevazione Acepi (associazione emittenti) del terzo trimestre hanno rappresentato infatti circa
I'11% del controvalore (471 milioni) di tutte le emissioni sul mercato primario.
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Come riporta Plus del Sole240re, le credit linked note sono certificati che, a differenza dei tradizionali
sottostanti come indici, azioni, valute o materie prime hanno come riferimento il mercato obbligazionario.

“Il pagamento di premi periodici nonché il rimborso del capitale alla scadenza sono condizionati al fatto che le
obbligazioni a cui sono legati questi titoli non subiscano un evento avverso come rinvio del pagamento della
cedola, ristrutturazione del debito o default (cosiddetti credit event). [n passato questi certificati erano legati
solo a obbligazioni senior mentre recentemente sono entrati in campo anche bond subordinati”.

Le credit linked note vengono emesse a cento ¢ sono rimborsate a cento per una durata che solitamente &
intorno ai 3-4 anni, Per I'investitore ¢’¢ quindi un doppio rischio; quello del fallimento dell’emittente del
certificato ma anche quello del default di chi ha emesso un bond. Per questo motivo, le cedole pagate sono
piu alte di un’obbligazione tradizionale. Il certificato puo essere legato a un singolo bond corporate oppure a
unbasket di titoli.

Rispetto al passato inolire, i tagli unitari sono scesi da 100mila euro a 10mila e in alcuni casia 1.000 euro.
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