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CERTIFICATI

INVESTIMENTO EXPRESS
CON RIMBORSO ANTICIPATO

Qualora si verifichi tale scenario il portatore del certificato avra diritto a ricevere un
pagamento pari al valore nominale maggiorato di un importo addizionale prestabilito
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E PROFESSORE DELL'UNIVERSITA DI BERGAMO

In questo contesto di persistente grave incertezza pata automatica. Qualora si verifichi tale scenario
relativa ai rischi macrocconomici, 1 Certificati sono 1l portatorc avra diritto a riccvere un pagamento
uno strumento (lessibile in grado di isolare e diversi- part al valore nominale del titolo maggiorato di un
ficare in modo efficiente il vettore dei rischi al quale importo addizionale prestabilito.
I'mvestitore puo selettivamente prendere esposizio- ’) A scadenza, essendo gli Express certificati a Capi-
ne in un’ottica di breve, medio o lungo periodo. tale Condizionatamente Protetto, la protezione del
Fra le tipologie di Certificati pit diffusi sul mercato \Js" capitale ¢ vincolata al raggiungimento da parte del
si trovano gli Express, derivati cartolarizzati il cui EXPRESS sottostante di un determinato livello barriera fissa-
valore ¢ legato alla performance diuna o piu attivi- N0 CERTIRIEAT] to ex ante. Se 1l certificato arriva a scadenza {(quindi
12 sottostanti. Questi strumenti hanno una durata alle date di osservazione intermedie non sono sta-
: : < . . o CHE PREVEDONO ; e i o
massima tra i due e i cinque anni, ma il rimborso I lEEes ti soddisfatti i requisiti per il rimborso anticipato)
potrebbe realizzarsi in anticipo ad una delle date sono previst tre scenart:
: : i 2o . ANTICIPATO
di osservazione prestabilite. Condizione necessaria
e . . . o DEL CAPITALE : 250 . . o
perché avvenga il cosiddetto rimborso anticipato Scenario positivo: nel caso in cui il valore di ri-
¢ che in una delle date di rilevazione intermedia ferimento del sottostante alla data di valutazione fi-
Pattivita finanziaria sottostante quoti un valore nale sia parl o superiore al trigger level, solitamente
maggiore o uguale al livello di iquidazione antici- defmito pan al ivello imiziale del sottostante, I'inve-
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stitore ricevera un importo di Liquidazione pari al
valore nominale del titolo maggiorato dell'importo
addizionalc finale. Questo provento rappresenta un

contributo reddituale aggiuntivo.

Scenario neutro: nel caso in cui il valore di riferi-
mento del sottostante sia inferiore al trigger level ma
contestualmente superiore o uguale alla barriera
del capitale, I'investitore ricevera un rimborso pari

al valore nominale.

Scenario negativo: nel caso in cui il valore di rife-
rimento del sottostante sia inferiore alla barriera sul
capitalc, 'mvestitore partecipera proporzionalmen-
te alla riduzione del valore del sottostante e qualora
non sia previsto un livello di protezione Iinvestito-
re potra incorrere in una perdita parziale o anche
totale dell'importo nvestito. A scadenza dunque la
protezione del capitale ¢ condizionata al raggiungi-
mento della relativa barriera, definita dall’emitten-
te in fase di strutturazione del prodotto. Sotto tale
livello Pammontare rimborsato sara proporzionale
alla performance negativa del sottostante. 1l rischio
relativo alla perdita del capitale ¢ attenuato nel caso
si propenda per la scelta di un Express Protection,
appartenente alla categoria dei Ceertificati a Capita-
le Protetto con la garanzia a scadenza del rimbor-
so totale o parziale del valore nominale. Nel caso
degl Express Protection, nello scenario negativo a
scadenza, il sottoscrittore riceverd un rimborso di
liquidazione pari alla protezione del capitale, mol-
tiplicato per il valore nominale del ttolo (con pro-
tezione del capitale al 100%, I'investitore ricevera a
scadenza almeno il valore nominale del titolo).

Oltre a questa categoria di Certificati pin diffusi sul
mercato, esiste un’ulteriore variante per 1 Certificati
Express ed FExpress Protection denominata Short.
Questi strumenti portano al sottoscrittore vantaggio
in caso i moderata riduzione del valore del sotto-

COME FUNZIONA IL CERTIFICATO EXPRESS

fonte: ACEPI
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Flussi del certificato
=
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Livello del sottostante

@ ¢

ACEPI e Wall Street Itaha
msieme nell’educazione finanziara

@ 0 @ @ 0 0 O 0

ACEPI ha Pobiettivo di promuovere la cultura e 'utilizzo
consapevole dei prodotti di investimento, in particolare dei
certificati. Ne fanno parte i principali emittenti (Banca Akros,

Banca Cesare Ponti, BNP Paribas, Intesa Sanpaolo, Leonteq,
Mediobanca, Sociéte Générale, UniCredit e Vontobel), e i
distributori Intermonte e IWBank. I’Associazione collabora
con le societa di gestione dei mercati, ha un’intensa attivita di
educazione finanziaria (www.formazione.acepi.it), monitora
il mercato (wwwistatistiche.acepi.it) e il sito www.acepi.it
mette a disposizione la materiale educativo per 'approccio
ai certificati (www.educazione.acepi.it). In quest’ultima
area informativa si inserisce la collaborazione con Wall
Street Italia che vedra per 11 numeri la pubblicazione di
una collana di articoli/schede delle principali tipologie di
certificati. In questo numero vediamo i certificati Express.

stante rispetto al valore iniziale. In questo caso, 1l
pagamento del rimborso anticipato e degli importi
addizionali, si verificano se alle data di osservazio-
ne 1l sottostante risulta inferiore o pari al livello di
liquidazione anticipata.

A scadenza, se non si &€ mai verificato un rimborso
anticipato, si possono verificare tre scenari:
Scenario positivo: nel caso in cul il valore di riferi-
mento del sottostante alla data di valutazione finale
sia uguale o inferiore al trigger level, I'investitore
ricevera un importo di liquidazione pari al valore
nominale del titolo maggiorato di un importo ad-
dizionale finale.

Scenario neutro: nel caso in cui 1l valore di riferi-
mento del sottostante sia superiore al trigger level
ma contestualmente uguale o inferiore alla bar-
riera del capitale, I'investitore ricevera il rimborso
pari al valore nominale del titolo.

Scenario negativo: nel caso in cui il valore di rife-
rimento del sottostante sia superiore alla barriera
del capitale, I'investitore ricevera il rimborso del
valore nominale del ttolo decurtato della varia-
zione positiva realizzata dal sottostante ¢ qualora
non sia previsto un livello di protezione I'investitore
potra incorrere in una perdita parziale o anche to-
tale dell'importo investito. Nel caso di Express Pro-
tection Short tale perdita ¢ limitata al livello di pro-
tezione del capitale prevista contrattualmente. @
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