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COME FUNZIONANO | CERTIFICATI
PREMIUM CASH COLLECT

Tuttii segreti di questi strumenti finanziari, che cansentono di investire in un'attivita
sottostante con la possibilita di ricevere, durante la vita del prodotto, flussi cedolari
periodici e un premio a scadenza, al verificarsi di determinate condizioni

di Giovanna Zanotti - direttore scientifico di Acepi e professore ordinario dell'Universita di Bergamo*

mercati finanziari nell’ultimo trimestre del 2022 sono
stati caratterizzati da alti livelli diincertezza, a causa
dei sempre pin forti segnali di rallentamento dell’e-
conomia e agli elevati livelli di inflazione che hanno
indotto le banche centrali dei principali Paesi avanzati ad
intraprendere politiche monetarie restrittive. All’interno
di tale contesto di mercato e fondamentale fornire agli
investitori soluzioni finanziarie come i Certificati di Inve-
stimento che consentono di realizzare strategie in linea
con le proprie esigenze e con differenti profili di rischio/
rendimento.
In generale, i Certificati di Investimento, a seconda del
livello di protezione del capitale che garantiscono, si di-
stinguono in: Certificati a Capitale Protetto, Condiziona-
tamente Protetto e Non Protetto.
Nel caso dei Certificati a Capitale Condizionatamente
Protetto la protezione del capitale investito si attiva solo
nel caso in cui il valore del sottostante non scenda al di
sotto di un determinato livello, il c.d. Livello Barriera. Il
Livello Barriera & espresso come percentuale del Valore
di Riferimento Iniziale (VRI), ovvero il prezzo di chiu-
sura del sottostante di riferimento rilevato alla Data di
Emissione del Certificato. Una delle principali tipologie
di Certificati a capitale Condizionatamente Protetto sono
i “Cash Collect”.
I Certificati Cash Collect sono strumenti finanziari che
permettono di investire in un’attivita sottostante offrendo
la possibilita di ricevere durante la vita del prodotto flus-
si cedolari periodici, sia condizionati che indipendenti
dall’andamento dell’attivita sottostante, e un premio a
scadenza, condizionato al verificarsi di determinate condi-
zioni, che va a maggiorare il rimborso del valore nominale
del prodotto.
Nel caso in cui la componente cedolare ricorrente del pro-
dotto non sia condizionata all’andamento del sottostante
parliamo di “Premium Cash Collect”.

Infatti, la peculiarita dei Premium Cash Collect & quella di
garantire all’investitore il pagamento di premi incondizio-
nati e predeterminati (Importi Plus), indipendentemen-
te dall’andamento registrato dall’attivita sottostante nel
corso della vita del prodotto. A scadenza, permettono di
ricevere un ulteriore Premio (Importo Digital) subordinato
al valore registrato dal sottostante di riferimento e al
superamento del relativo Livello Barriera.

Pil1 precisamente, alla scadenza del prodotto, I'in-
vestitore puo incorrere in due possibili scenari: se il
valore del sottostante & uguale o superiore al livello
Barriera, I'investitore ricevera il prezzo di emissio-
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cerca di flussi cedolari certi anche in presenza di
scenari di instabilita dei mercati finanziari. I Certi-
ficati di Investimento possono essere acquistati e venduti
sui sistemi multilaterali di negoziazione SeDeX e EuroT-
LX di Borsa Italiana, grazie alla presenza di un market
maker che assicura costantemente la negoziabilita degli
strumenti quotati.

*con la collaborazione di Investment & Listed Products
Sales - Intesa Sanpaolo, Divisione IMI Corporate & Invest-
ment Banking
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