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Iboom dei collocamenti nel pri-
mario dei certificati di investi-
mento vasempre pita braccetto
con il private banking. I numeri
raccolti da Acepi (associazione de-
gliemittenti) dicono che nel 2022
sono stati collocati sul mercato
primario 16.236 milioni di euro.
Questonumero rappresentail se-
condo migliore risultato annuale
dopo il record storico registrato
nel 2019 (17.166 milioni di euro).
Nel confronto con i risultati del
2021lacrescita e statanell’ordine
del71per cento. llnumero di pro-
dotti offerti e inoltre aumentata di
oltre il +21% rispettoal 2021, pas-
sando dai circa 830 del biennio
2019-2020,ai1.056 del2021sinoa
toccare lo scorso anno il record
storico dei 1.277.
Difficile immaginare di poter

6 I prodotti a capitale
protetto nel 2022
hanno raggiunto
un livello record
di collocamenti

superare in un anno la soglia dei
16 miliardi di euro semplicemente
conilretail tradizionale e con pez-
zature nell’ordine dei 1.000 eu-
ro. Questi numeri sono raggiunti
graziealla clientela difasciaaltae
grazie appunto anche all’inseri-
mento di questi strumenti nei

portafoglio di private banking. In
un’ottica di diversificazione la
spiegazione ¢ anche banale: se ho
10omila euro da investire € compli-
cato poterimmaginare di destina-
reunaquotaai certificati all’'inter-
no di una strategia bene definita
mentre se il mio budget supera il
milione di euro I'approccio cam-
bia decisamente.

I certificati collocati sul prima-
rio sono prevalentemente di due
tipologie: quellia capitale protet-
toequellia capitale condizionata-
mente protetto. Nel 2022 la prima
categoria harappresentatoil 59%
deicollocamenti: un livello record.
Sitratta distrumenti che garanti-
sconoil capitale e possono pagare
anche cedole. Sicuramente le reti
hanno grande interesse a collo-

carli visto che le commissioni so-
no allettanti: si tratta comunque
di prodotti strutturati che richie-
donounarchitettura abbastanza
complessa. Oggiun BoT aunanno
rende circail 3% lordo: questo di-
venta il termine di paragone per
capire o meno la convenienza di
questi strumenti sapendo che i
certificatihanno sempre il rischio
legato all’emittente.

Ancheil mondo dei certificati e
in evoluzione. Da segnalare infine
una crescita nei collocamenti sul
primario delle creditlinked notes
(al7% del totale). Sitratta di stru-
menti che sul mercato italiano
hannoripreso ad essere collocati
solo recentemente. In sostanza
offronoall'investitore la possibili-
ta di ottenere dei premi periodici
legatialla capacita diuna o piuso-
cietadiriferimento, chiamate re-
ference entity, di adempiere alle
proprie obbligazioni. Strumenti
legati al mondo del reddito fisso
chebensisposanoanche peruna
clientela private.

vafe bas

Ritaglio stampa ad

uso esclusivo del destinatario, non riproducibile.

087681



	Sommario
	Il boom dei certificati passa dalle private bank

