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Opportunitàdi rendimento
in condizioni incerte

Nonostante i principalilistini sia-

no in rialzo nelle prime settimane

dell'anno, rimane alto il grado di

incertezza sulle prospettive dei

mercati azionari. In questo scena-

rio possono risultare interessan-

ti alcune tipologie di certificati,

strumenti finanziari che si carat-

terizzano per un'ampia varieta

di profili di rischio/rendimento e
consentonopertantodi realizzare
soluzioni finanziarie in linea con

esigenze d'investimento diverse.

Questi strumenti sono emessi da
una controparte finanziaria e, se

previsto, sonoscambiati sul merca-

ti

BARRIERA

LIVELLODI PREZZO

CHE FA SVANIRE

LA PROTEZIONE

DEL CAPITALE

INVESTITO

to secondario (EuroTLX, SeDeX,
Hi- Cert). Tra le varie tipologie di
certificati, l'incertezza del 2022ha

portato gli investitori aprediligere

quella del capitale protetto.

I certificatiTwin Win.
Esisteuna categoria di strumenti
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di investimento a capitale condi-

zionatamente protetto che, per-

mettendo di trarre vantaggiosia

dai rialzi chedai ribassi dei titoli

azionarisottostanti,potrebbesem-

plificare le sceltedi allocazionedi

portafogliodegli investitori anche

in un contesto di incertezza:i cer-

tificati di investimento Twin Win.

1 Twin Win sono prodottiche,alla

scadenza,corrispondonoall'inve-

stitore la stessaperformancedel

sottostantequando quest'ultima
è positiva, oppure un rendimen-

to uguale al valore assoluto della

prestazionenegativa, a meno che

il sottostantenon chiuda la seduta

ad unlivellouguale o inferiore alla

rispettivabarriera.
La strutturadi un Twin Win con

barrieraeuropea ben si prestaad

un contesto di incertezzasulla di-

rezione del mercatoazionario.A
scadenza si possonodelinearetre

diversi scenari,a seconda della

performancedel sottostante. Nel

primo,la prestazione è positiva ed

il certificato replicaperfettamen-

te il sottostante(ipotizzando una

partecipazione al rialzo del 100%).
Nel secondo, il rendimento è ne-

gativo ma il prezzodel sottostante

è comunquesopra il livello della

barriera.In tal caso, il Twin Win

pagail valore assolutodella perfor-

mance delsottostante.Ad esempio,

se il sottostanteha un rendimento
del - 15% rispettoall'osservazione

iniziale, e la barrieraè posizionata
ad un livello inferiore,il certificato

offrirà un rendimentodi +15%.
Il terzo scenariosi manifesta quan-

do il prezzodel sottostantesi trova

al di sotto del livello barriera. In

questo caso il rendimentodel cer-

tificato equivale a quello negativo

del sottostantee l'investitore incor-

re in una perdita.
I Twin Win possonoesserestrut-

turati su diverse assetclass come

azioni, indici, materie prime ed
ETF econ diversevariazioni(par-

tecipazione a leva,tipologiadi bar-

riera, presenzadi unCap, etc.).

Una diffusavariantedei Twin Win

è quella dei Twin Win Autocal-

lable. Questi ultimi, con payoff a
scadenza simile ai TwinWin clas-

sici, prevedonocedole periodiche
e dispongonodi un meccanismo
di rimborso anticipato al valore

nominalequalorail prezzodelsot-

tostante worst-of dovesseoltrepas-

sare una soglia prestabilita,detta
autocall trigger. Tale aspetto può

ridurre la duratadel certificato,

offrendola possibilità di incassa-

re una performancepositiva, de-

rivante dal flusso cedolare, in un
arco di tempo piùbreve. ®

è

ACEPI e Wall StreetItalia
insiemenell'educazione
finanziaria

.... • i

ACEPI hal'obiettivo di promuoverela cultura e l'utilizzo consapevole

dei prodotti di investimento, in particolaredei certificati.Ne fanno

parte i principaliemittenti (BancaAkros, BancaCesarePonti,BNP

Paribas,IntesaSanpaolo,Leonteq,Mediobanca,Société Générale,

UniCredit eVontobel),e i distributoriIntermonte e IWBank.

L'Associazionecollaboracon le società di gestionedei mercati,ha

un'intensa attività di educazionefinanziaria ( www. formazione.acepi.

it), monitorail mercato(www. statistiche.acepi.it) e il sito www. acepi.

it mettea disposizione la materiale educativo per l'approccioai

certificati ( www. educazione.acepi.it). In quest'ultima area informativa

si inseriscela collaborazioneconWall Street Italia che vedrà per

11numeri la pubblicazione di una collana di articoli/ schededelle

principalitipologie di certificati.

In questonumerovediamo i certificatiTwin Win.

TWIN WIN

DANNO UNA

PERFORMANCE
POSITIVA A

MENOCHE IL

SOTTOSTANTE
NON SIA UGUALE

O INFERIORE ALLA

BARRIERA
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