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Opportunita di rendimento
in condizioni incerte

| certificati Twin Win sono strumenti a capitale condizionatamente protetto che
permettono di trarre vantaggio sia dai rialzi che dai ribassi dei titoli sottostanti,
semplificando le scelte di allocazione di portafoglio degli investitori

a cura del Team Leonteq Italia e di

Nonostante 1 principali listini sia-
no in rialzo nelle prime settimane
dell’anno, rimane alo il grado di
incertezza sulle  prospettive  dei
mercatl azionari, In questo scena-
rio possono risultare interessan-
i alenne dpologic di certificati,
strumenti finanziari che s carat-

Zanotti,

terizzano  per un'ampia varieta
di profili di rischio/rendimento ¢
consentono pertanto di realizzare
soluzioni finanziaric in linca con
esigenze  (Cinvestimento  diverse.
Questi strumenti sono emessi da
una controparte finanziaria e, s¢
previsto, sono scambiati sul merca-

di Acepi e p dell'unit di

to sccondario (EuroTLX. SeDeX,

Hi-Cert). Tra le varie tipologie di

certificat, lincertezza del 2022 ha
portato gli investtori a prediligere
quella del capitale proteuo.

Fsiste una categoria di strumenti
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ACEPI e Wall Street Italia
insieme nell’educazione

finanziaria

ACEPI ha l'obiettivo di promuovere la cultura e I'utilizzo consapevole
dei prodotti di investimento, in particolare dei certificati, Ne fanno
parte i principali emittenti (Banca Akros, Banca Cesare Ponti, BNP
Paribas. Intesa Sanpaolo, Leonteq, Mediobanca, Sociéte Génerale,
UniCredit e Vontobel), e i distributori Intermonte e IWBank.
L'Assoclazione collabora con le societa di gestione dei mercati, ha
un'intensa attivita di educazione finanziaria (www.fo'nnazione,acepi.
it), monitora il mercato (www.statistiche.acepi.it) e il sito www.acepi.
it mette a disposizione la materiale educativo per I'approccio ai
certificati (www.educazione.acepi.it). In quest'ultima area informativa
siinserisce la collaborazione con Wall Street ltalia che vedra per

11 numeri la pubblicazione di una collana di articoli/schede delle

principali tipologie di certificati.

In questo numero vediamo i certificati Twin Win.

di investimento a capitale condi-

zionatamente protetto che, pe

mettendo di trarre vantaggio sia
dai rialzi che dai ribassi dei ttoli
azionari sottostanti, potrebbe sem-
plificare le scelte di allocazione di

portaloglio degli investitori anche

in un contesto di incertezza: i ¢
tificati di investimento Twin Win.
I'Twin Win sono prodotti che. alla

scadenza, corrispondono all'inve-
stitore la stessa performance del
sottostante  quando  quest'ultima
¢ positiva, oppure un rendimen-
to uguale al valore assoluto della
prestazione negativa, a meno che
il sottostante non chiuda la seduta
ad un livello nguale o inferiore alla
rispettiva barriera.

Fa strurura di un Twin Win con
barriera europea ben si presta ad
un contesto di incertezza sulla di-
rezione del mercato azionavio. A

denza si possono delincare tre
diversi scenari, a seconda della
performance del sottostante, Nel
primo, la prestazione ¢ positiva ed

il cerdficato replica perfettamen-
te il sottostante (ipotizzando una
partecipazione al rialzo del 100%),
Nel secondo, il rendimento ¢ ne-
gativo ma il prezzo del sottostante
& comunque sopra il livello della
In tal caso. il Twin Win
paga il valore assoluto della perfor-
mance del sottostante, Ad esempio,
se il sottostante ha un rendimento
del -15% rispetto all’osservazione

barric

iniziale, ¢ la barriera ¢ posizionata
ad un livello inferiore. il certificato
offrird un rendimento di +15%.

Il terzo scenario si manifesta quan-
do il prezzo del sottostante si trova
al di sotto del livello barriera. In
questo caso il rendimento del cer-
tificato equivale a quello negativo
del sottostante ¢ linvestitore incor-
re in una perdita,

I Twin Win possono essere strut-
rrad su diverse asser class come
azioni, indici, materic prime ed
ETF ¢ con diverse variazioni (par-
tecipazione a leva, tipologia di bar-
vieva, presenza di un Cap, ete.).
Una diffusa variante dei Twin Win
¢ quella dei Twin Win Autocal-
lable. Questi ultimi, con payofl a
scadenza simile ai "Twin Win clas-
sici, prevedono cedole periodiche
¢ dispongono di un meccanismo
di rimborso anticipato al valore
nominale qualora il prezzo del sot-
tostante worst-of dovesse oltrepas-
sare una soglia prestabilita, deta
autocall rigger. Tale aspeto pud

vidurre la duratn del certificato,

offrendo la possibilita di incassa-
re una performance positiva, de-
rivante dal Husso cedolare, in un
arco di tempo pil breve, e

COME FUNZIONA IL CERTIFICATO TWIN WIN

Profitto..

fome: ACEPI

= Sollostante == Twin'Win
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