
PROTEZIONE ABBINATA A RENDIMENTO

Il mercatodei certificatisi evolve davantialla maggiorerichiestadi protezionedettata

dal nuovo contestodi incertezzaealti tassi di interesse.We Wealth nehaparlato con Marco

Occhetti,managingdirectore countryheadper l'Italia di Leonteq

di Titta Ferrarci - In collaborazione con Leonteq

uandol'inflazionearriva aflirtare

con ladoppiacifral'investitoresi

W _ J trova chiamatoa metterein atto

delle contromisure. Contestual-

mente le intemperiedel2022sui mercatihanno

fatto emergereuna spiccatavogliadi protezio-

ne. Tra i certificatid'investimentoquesto si è

tradottoin un ritorno in auge dei prodotti a

capitale protettoche, insieme alla protezione

del capitaleascadenza,consentonodi parteci-

pare a eventuali rialzi dell'attivitàsottostante.

Dai datiACEPI emergechenel2022sul mercatoprimario sono
stati collocati 16.235,54milioni dieurodagliemittenti associati

con il 59%delleemissioniacapitale protetto.

I titoli di Stato, tornati a mostrarerendimentiinteressanti,da

soli non bastanoa coprire da un'inflazionesopra i livelli di

guardia."Conilsolo Btprimani cortodi un4/5 % di rendimento

e considerarecertificati acapitale protettoo condizionatamente

protettoèuna soluzioneperridurre l'impattodell'inflazionesul

proprioportafoglio",rimarca Marco Occhetti,managingdirec-

tor ecountry headperl'Italia di Leonteq.Icertificatia capitale

condizionatamenteprotettoconsentonodi proteggereil capitale

nominalese il sottostantenonscendesottolabarrierae ricevere

cedoleperiodiche(tantomaggiori quantomaggioreè lavolatilità

dei sottostanti, aparitàdialtrecondizioni).

L'investitoreprendequindi una posizionesui sottostantichenon

è solamenterialzistama chesi prestaanchead uno scenariomo-

deratamente ribassista. Una variantedei tradizionalicertificati

PhoenixAutocallable - che prevedonolapossibilitàdi richiamo

anticipato se a determinate datetutti i sottostantirisultanosopra

valori predefiniti - è rappresentatadaicertificatiSoftcallable.

La strutturadi fondo èla stessadegli Autocallable, condatedi

osservazioneperiodiche,con la differenzachenei Softcallable

l'emittentedecidealle datediosservazioneserichiamare il pro-

dotto a 1.000 (più eventualecedola). Questa

discrezionalità, aparità di altre condizioni, è

remuneratatramiterendimenti cedolari mag-

giori per l'investitore. " Infatti - spiega Occhetti

- a frontedella discrezionalitàdell'emittente,

che consenteai trader di ottimizzarele proprie

posizioni, l'investitoreha una remunerazione

più alta rispetto a un Autocallable standard,

maggioreanchedi un3 % in unanno".

Ci sono poi i prodotti con capitale protetto al

100%,adattiainvestitori piùavversi al rischio.

Pergli emittenti lasfida è quelladioffrire strumentiperformanti,

chesappianoabbinareallaprotezionedelcapitaleadeguatiren-

dimenti potenziali. "La chiave è cercare di rendereeconomica

l'opzione sottostanteil prodotto- osserva Occhetti- e Leonteq

lofatramitela tecnologia finanziaria,come adesempioil mec-

canismo volatilitytarget, checonsentedi teneresotto controllo

la volatilitàdell'indice sottostante.Moltideinostriindici tematici

adottanoquestomeccanismo,chepermetteall'investitoredi non

pagarel'eventualeelevatavolatilitàdelmomentoecostruirepro-

dotti più intelligenti eperformanti". Gli indicitematici proposti

da Leonteqsono strutturatisuvari temi quali highyield - una

assetclassche adoggioffreunrendimento potenzialedel7/10%

annuo- così comeidrogenoglobale,Cina multiasseteabsolute

returnequity funds.

Leonteq nel 2022 ha chiuso con risultati record (+9% l'utile

operativo a456,4 milioni di franchisvizzeri) e doppia promo-

zione dalle agenzie di rating Esg (upgrade ad "A" da parte di

MSCI eupgradea "bassorischio" da Sustainalytics). "Si tratta

diun successoimportante,risultato dei nostri sforziinnovativi

peroffriresempreprodotti migliori ainostriclienti. Desiderorin-

graziare proprioi nostriclienti, checon la loro continuafiducia

ci permettonodi raggiungereimportanti traguardi eperseguire

un solidopercorsodi crescita", rimarca Marco Occhetti.

Marco Occhetti
Country headItaliaLeonteq
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