@ Wall Sireet Italia

» 1 maggio 2023

PAESE :ltalia

PAGINE :81

AUTORE :Di Simone Borghi

SUPERFICIE :84 %
PERIODICITA :Mensile 1

Richiamo ottimizzato
e maggiore rendimento

Negli ultimi tempi sono arrivati sul mercato dei nuovi certificati di investimento,
definiti Softcallable. Un'alternativa agli Autocallable classici e una novita
dal punto di vista del meccanismo del richiamo anticipato

Sono sempre di pin le opzioni in
termini di payoll che ruotano at-
torno all'ormai consolidata strutru-
ra dei centificati a capitale protetio
condizionato con premi periodici.
Per il mercato ¢ un fattore positi-
vo avere a disposizione diverse so-
luzioni che influenzano le caratie-
ristiche di rischio-rendimento dei

cernficati,

Tra le varie sfaccettature che si
legano alle tipologie di certificat
troviamo  Autocallable,  un'op-
ZIONC SPEssO Presente ¢ Connessa
al richiamo anticipato nel caso
in cui il sottostante sia sopra @ un
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determinato livello alle date di
osservazione delinite. Ma gia da
qualche empo sono nati dei pro-

dotti che, come nome commer

le, 81 definiscono “Softcallable™, Si
tratta di una vera e propria aler-
nativa agli Autocallable classici ¢
sono una novitd dal punto di vista
del meccanismo del richiamo anti-
cipato, Questultimo infatti non &
legato ad un wigger. ma in questa
tipologia di eertificato, il richiamo
anticipato ¢ a discrezione dell’e-
mittente ovvero non avviene salla
base di uno specifico livello rag-
giunto dal sotostante, Sono mold
gli emittenti che hanno quotato
certificati con facolta callable ma

UN CONFRONTO TRA SOFTCALLABLE E AUTOCALLABLE
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Softcallable

su tuttd negh ultimi tempi ¢ stata
Leonteq a puntare con decisione
su questo payofl.

Quali sono allora le prinei

renze tra gli Autocallable e i Softcal-
lable? Cerchiamo di analizzarne
meglio le caraueristiche prendendo

come esempio il Softcallable,

Nes-

so da Leonteq, agganciato alla:
ne UniCredit, La proposta prevede
premi mensili pari a 7.50 ewo con

harviera premio ¢ capitale (moni-
torata solo a scadenza) del 40%.
Interessante il paragone con 'Au-
tocallable di Leonteq avente sem-

pre come sottostante UniCredit. In

questo caso, il premio mensile con-
dizionato ¢ identico (7,30 ewro) ma
il trigger di attivazione della cedola
¢ posto al 60% cost come la bar-
ricra a scadenza. 1l punto chiave ¢
quindi il scguente: la facolta dell'e-
mittente di vichiamare 0 meno alle

date di osservazione ¢ remunerata

con condizioni migliort per I'mvesti-
tore, A parita di altre condizioni, un
Sofies
annuo superiore a quello di un Au-

able oflvivi un rendimento

tocallable, oppure una barriera pii
protettiva a paritd di cedola. ®
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