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Gli strumenti piu gettonati sono
ancora quelli a capitale protetto

LE PREFERENZE

Anchenella primafrazione del 2023
gli investitori che hanno aderito ai
certificati di investimento sul pri-
mario cercano garanzie contro la
volatilita dei mercatie questo spiega
il 63% dei collocamentia favore degli
strumenti a capitale protetto. Ilrap-
porto tra certificatia capitale protet-
to e quelli a capitale condizionata-
mente protetto, quindi piti rischiosi,
puo essere inteso un buon indicato-
re della propensione al rischio. I1
2021 € Stato un anno caratterizzato
dalla migrazione degli investitori
verso laricerca delrendimento con
un piccoraggiunto nel secondo tri-
mestre 2021(71% peri condizionata-
mente protetti contro il 28%) per poi
nel 2022 registrareinvece ilquadro
opposto, di profonda avversione al
rischio, toccando il minimo alla fine
del terzo trimestre con un 19% di
condizionatamente protetto contro
70% di capitale protetto. Negli ultimi
due trimestri, quindi, la propensio-
nealrischio haricominciatoarisali-
re anche se continua a prevalere la
ricerca di protezione del capitale.
Nel primo trimestre dell'anno i
Digital (75%) sono stati preferitiagli
Equity Protection (25%) nei certifi-
catiacapitale protetto. Periprodot-
ti a capitale condizionatamente
protetto, gli Express (66%, rispetto
all’8% dei Cash Collect) sono stati i
prodotti maggiormente emessi,
mentreiBonus Cap balzano al 25%,
dopoun 2022 che aveva registrato
numeriridotti su questa tipologia.
In generale i datirilevati evidenzia-
no come uno degli obiettividegliin-
vestitori sia ancora la ricerca di un
flusso cedolare (offerto da strutture
come iDigital e Express)accompa-

gnato dauna protezione del capita-
le, incondizionata (per i primi) o
condizionata (per i secondi).

Icertificati collocati sul primario
rappresentano un buon business
per gli emittenti viste le commissio-
ni. Laricercadiprotezione sulmer-
cato da parte degli investitoriavvie-
neperaltroin un trimestrein cuico-
munque le Borse sono salite. I certi-
ficati a capitale protetto offrono
cioe una protezione svincolata da
qualunque condizione accessoria
legataall'andamento del sottostan-
te. La protezione é garantita solo a
scadenza mentre durante lavita del
prodotto possono esserci oscilla-
zioni, quindil'investitore deve va-
lutare attentamente l'orizzonte
temporale del prodotto. Aseconda
dicome simuoverail sottostante il
certificato potra poi disolito offrire
un rendimento di tipo cedolare.

Da Acepifanno sapere cheivo-
lumi collocati nel 2022 ein questa
prima parte del 2023, in un conte-
sto di pandemia e poi guerra, tassi
einflazione crescenti, hanno mo-
strato come gli investitori abbiano
apprezzato opportunita di inve-
stimento riconoscendo nei certifi-
cates delle strutture finanziarie
capacidiconiugare siarendimen-
to che protezione.
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Il saliscendi

L'incidenza percentuale delle categorie di certificati sul controvalore totale
dei collocamenti sul primario. Dati per trimestre

100

75

50

AN

/’\

&\/\J\//

63%

CAPITALE
PROTETTO

PROTETTO

1%

" CAPITALE COND.

CREDIT LINKED

NOTES

o ;AJJ\
| TRIM | TRIM
2019 2023

Fonte: Acepi

O

Tutti i diritti riservati



