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INTESA SANPAOLO

Parola d’ordine
diversificazione
totale

In questi primi sei mesi dell’anno
Intesa Sanpaolo ha saputo confermare
il proprio ruolo di leader
nel mercato dei certificates

dl Simone Borghi

Nella prima meti del 2023 i mer-
cati azionari hanno inteapreso un

solido trend rialzista che si ¢ in- L4 cREsCITA
terrotto solo per brevi periodi con ANNUA DEI
correzioni minime sia negh § COLLOCAMENT!
Uniti che in Europa. NEI PRIMI 3

Per capire come si & mosso il seg-  MESI DEL 2023
mento dei centificati ¢ come po-  INITALIA

wrebbe evolversi lo seenario di mer-
cato nel prossimi mesi abbiamo
intervistato Giovanni Carlucei di
Intesa Sanpaolo.

Come sono andati i primi sei
mesi del 2023 in termini di
collocamenti e volumi?

I primi mesi del 2023 sono stad
carauerizzati da una lorte cresci-
1a dei volumi collocati snl mere

primario italiano dei certifics
conda i dati Acepi, nel primo tri-
mestre del 2023, 1 volumi sono au-
mentati del 48% rispetio allo stesso
periodo dell'anno precedente.

Il contributo pitt significativo ai
collocamenti deriva dalla categoria
dei certificati con protezione totale
del capitale (circa 63%%), su cui gli
operatori hanno posto particolare
attenzione, can Fobiettivo di sod-
disfare le esigenze della clientela di
proteggere il proprio investimento,
dopo un anno di forte volarilita
come il 2022, In questo contesto
il gruppo Intesa Sanpaolo ha con-
fermato la posizione di leader del
mercato,

Quali sono stati i sottostanti

e gli strumenti preferiti dagli
investitori?

A livello di sottostand gli indici
azionari si confermano la compo-
nente core dellofferta di mercato,
mravia si ¢ riscontrato interesse

anche per alire asset class, proba-
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bilmente in risposta all'esigenza
di aumentare la diversilicazione
i portafoglio. Si ¢ riscontrato in-
teresse anche per prodoui con du-
rate pitt brevi rispetto al passata ¢
L presenza di prodotti con payout
digitali.

Le attuali condizioni di
mercato rendono competitivi i
certificati a capitale protetto.
Pensate che questo contesto
si manterra anche nella
restante parte dell’anno?
Nell'ultimo anno si ¢ assistito ad
una Situazione Macrocconomica
caratterizzata da elevata inflazio-
ne ¢ da una conseguente politi-
ca monetaria restrittiva da parte
delle banche centrali. Nell'Unio-
ne Europea, Forientamento della
Bee resta restrittivo, a lronte di
1
alta ¢ lontana dal target del 2%,

nn'inflazione consider

woppo

La Direzione Studi ¢ Ricerche di
Intesa Sanpaolo si aspetta due ul-

teriori rialzi dei tassi entro la fine

dell’anno, a meno di un marcato

Giovanni
Carlucci, Head
of Investment
Product Sales

& Structuring,
Intesa Sanpaolo
- Divisione IMI
cie

Nei prossimi mesi i certificati continueranno
a consentire investimenti anche in strategie

e asset class meno accessib!
dalla clientela privata

deterioramento dell’attivita eco-
nomica o di una discesa dell’in-
Mazione pit veloce delle atwuali
previsioni durante i mesi estivi. In
questo scenario 1 tassi di merca-
to dovrebbera proseguire il loro
rialzo, sezuendo gli anmenti de
tassi Bee.

Neglhi Usa, la Fed, nonostante la
pausa di giugno sui rialzi, ha con-
lermato un orientamento restrit-
tivo fino a fine anno, gencrando
nei mercati aspettative di ulteriori
rialzi {lino a due; dei tassi ulliciali.
Solo a partire da fine 2023/inizio
2024 ¢ prevista la possibilita che
la palitica moneraria possa torna-
e A essere pin accomadante,

In questa contesto i mercata,

in autonomia

riteniamo plausibile considerare
che le atali condizioni possano
perdurare anche per la seconda
parte dell’anno.

Quali sono le novita peri
prossimi mesi?

Ci aspetiamo  c¢he il mercato
continui ad offrire una proposi-
ziome diversificata sia in termini
di soutestanti che di payout. 1 cer-
tificati continueranno a consenti-
re investimenti anche in strategie
e asset class meno direttamente
accessibili in autonomia  dalla
clientela privata,

Ci aspettiamo infine un conti-

nuito interesse per Pofferta di
certificati in listing diretro. [ ]
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