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WSI investimenTi coucationat

ACEPI

Come mettere a frutto
le minusvalenze

I certificati sono uno strumento estremamente efficiente dal punto di vista
fiscale in quanto sia le plusvalenze sia gli eventuali premi periodici

possono essere considerati redditi diversi

di Carola Taglianetti, product specialist & digital sales di Intermonte Sim e Glovanna Zanotti,

Negli ultimi anni ¢ diventato sem-
pre pin difficile interpretare i mer-
cati finanziari ¢ pertanto & comune
tra gli investitori aver maturato
delle perdite in portafaghio, Secon-
do la normativa atwale, le minu-
svalenze possono essere compen-
sate fino ai quatro anni successivi
dalla loro maturazione wtilizzando
strumenti finanziari che generano
reddit diversi.

direttore scientifico di ACEP! ¢ profe dell’

ith di

1l fisco taliano distingue infatti i
prodott finanziari in base al fatto
che generina redditi da capitale o
redditi diversi. Solo quest’ultimi
permettano di compensare le mi-
nusvalenze maturate nello zainet-
to liscale,

1 certificati sono uno  strumento
cstremamente efficiente dal punto
i vista fiscale in quanto sia le plu-
svalenze generate come differen-

"D
ALIQUOTA SUL
CAPITAL GAIN,
OVVERO SUGLI
INTERESSI E
SUI GUADAGN!
DI NATURA
FINANZIARIA

za tra prezzo di vendita ¢ prezzo
di acquisto, sia gl eventuali premi
periodici possono essere considerati
redditi diversi,

Questo aceade perché i fnssi cedo-
lari e/o il rimborso del capitale a
scadenza sono soggetti ad una con-
dizione di “incertezza”,

Tra le diverse tipologic di cenificat,
1 Cash Collect con efferto memoria
ben st adattano all'obicuivo della

(O Tutti i diritti riservati
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UN ESEMPIO DI COMPENSAZIONE FISCALE

fonte: Acepl

CAPITALE  220.000,00 €
' 2023
2024
2025
2026
Tot minus

compensazione delle minusvalenze.
Si tratta di certificati che consento-
no di ottenere premi, con lrequenza

che pud essere anche mensile pur-

ché Pandamento di un cero soto-

stante - o di un paniere di sottostant

- non scendla al di sotto di una certa
barriera, che varia solitamente dal
0% al 70% del valore iniziale del
sottostante, Lelfero memoria fa si
che, i caso di mancato pagamen-
to di uno o pitt premi. a causa della
rottura della barriera, questi non
siano persi ma vengano recuperati
la prima data in cui si verifica l'e-
vento che da diritto al pagamento
del premio.

A scadenza. se il Certificate non

¢ scaduto anticipatamente (per

Fattivazione della clausola di au-

tocallability) si possono verificare

due scenari:

* s¢ la quotazione del sottostante ¢
pari o superiore al livello Barriera
a Scaclenza, il Certificato rimbor-
sa 'importo nozionale pit ¢even-
tuali premi con effetto memoria

se la quotazione del sotostante ¢

inferiore al livello Barriera a Sca-

denza, il Cernificato genera delle

perdite commisurate alla perfor-

manee negativa del souostante.
Vediamo came potrebbe essere co-
struito un ipotetico portafoglio di
certificati avente come obiettivo la
compensazione  di  minusvalenze.

PERDITE
REGISTRATE

NELLA
VPRAVENDITA
D1 1IN TIMENTI

FINANZIARI

1500000 €
1800000 €
2100000 €
600000 €
60.000,00 €

La tabella in alto riporta il capi-
tale da investire ¢ riassume il to-
tale delle minusvalenze maturate
suddivise per Fanno di scadenza.
11 portafoglio per il recupera delle
minusvalenze & costituito da 1
tificani (ipotizziamo del valore com-
plessivo di 220.000 euro) di tipo
Cash Colleet con effetto memoria
¢ sottostante un basket di azioni, 1
4 certificat hanno souostanti di-

versificat per settore ¢ pagano un
rendimento cedolare potenziale an-
nuale a doppia cilra condizionato a
barriere protonde.

Il primo certificata investe su 3 ti-
whi del sertore teenologico ameri-
cano ¢ paga premi (rfimestrali del

3.75%

al lana che il peggiore dei tre sotio-

(15% annuo} condizionati

stanti non tocchi la barviera al 50%

del valore iniziale del sottostante. 11

secondo punta sul settore dei
conduttori ¢ stacca premi mensili
dello 0,92% (11,04% annuo) con-
dizionati alla barricra posta al 50%
dello strike, I terzo replica il panicre
composto da tre blue chip italiane
¢ stacea premi mensili dell’],08%

12,56% annuo) condizionati alla
barriera posta sempre al 50% dello
strike. Infine, 'ultimo certificato in-
veste sul Clean e, a differenza deghi

altri, stacca un maxi-premio iniziale
del 13,75% incondizionato, ovwvero
che viene pagato indipendentemen-

e dalllandamento dei sottostanti ¢,

s anente, premi timestrali
al 50%.

Il portaloglio cosi costruito ¢ diver-
sificato per settori ¢ presenta cosi
una maggiore probabilita di pu-
gamento dei premi rispetto all'in-
vestimento in un unico certificato.

dell’ 1% con barrier

Le barricre sono profonde (50%)
anche questo a garantire una mag-
giore probabilita di pagamento dei
premi, che concorrono alla genera-
zione di plusvalenze compensabili

con le minus preg (]

ACEPI e Wall Street Italia
insieme nell’educazione finanziaria

ACEPI ha l'obiettivo di promuovere la cultura e I'utilizzo consapevole dei
prodotti di investimento, in particolare dei certificati. Ne fanno parte i principali
emittenti (Banca Akros, Banca Cesare Ponti, BNP Paribas, Intesa Sanpaolo,
Leonteq, Mediobanca, Sociéte Générale, UniCredit e Vontobel), e | distibutori
Intermonte e IWBank. LAssociazione collabora con le societa di gestione dei
mercati, ha un'intensa attivita di educazione finanziaria (www.formazione.
acepi.it), monitora il mercato (wwwi.statistiche.acepi.it) e il sito www.acepi.

it mette a disposizione la materiale educativo per I'approccio al certificati
(www.educazione.acepi.it). In quest'ultima area informativa si inserisce la
collaborazione con Wall Street Italia che vedra per 11 numeri la pubblicazione
di una collana di articolischede delle principali tipologie di certificatl. In questo
numero vediamo i vantaggi fiscali di questi prodotti finanziari.
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