@ Wall Sireet Italia

» 1 ottobre 2023

PAESE :ltalia

PAGINE :88;89

AUTORE :N.D.

SUPERFICIE :199 %
PERIODICITA :Mensile 1

WSI nvestimenT eoucarional

Protezione con cedole,
effetto memoria e lock in

| certificati sono uno strumento estremamente efficiente dal punto di vista
fiscale in quanto sia le plusvalenze sia gli eventuali premi periodici

possono essere considerati redditi diversi

di Alberto Amiotti - Institutional Sales, Investment Products — Banca Akros e Glovanna Zanottl,

In questa parte finale del 2023, Peco-
nomia globale si trova alle p
segnali di rallentamento legati ai for-
i rialzi dei tassi di interesse, Pertanto
in questo contesto di incertezza, ap-
paiono indicati i prodotti a capitale
integralmente o parzialmente pro-
tetto, che corrispondono allinvesti-
tore una remunerazione periodica
del capitale investito, anche nel caso
i movimenti Taterali di meveato,

con

di ACEP| e

di

Non ¢ un caso che i dati raccolti da
Acepi relativamente ai collocament
sul mercato primario mostring una
erescita della quota dei cerriticat a
capitale protetto che, nel secondo
semestre del 2023, ¢ arvivata al 74%
del totale dei collocamenti vicing al
piceo storico del 75% toccato nel se-
conclo semestre el 2020, All'interno
della categoria dei prodotti a capitale
protetro i Certificati di tipo Digital

| CERTIFICATI

A CAPITALE
PROTETTO
COLLOCATI

NEL SECONDO
SEMESTRE 2023

(Equity protection con cedola; han-
no rappresentato il 77% a fronte del
22% degh Fquity prtection classicl ¢
del rimanente 1% per alre categorie,

uity protection
1 certificad di tipo Equity Protection
con cedola i cosiddeui certificat “Di-
gital”, per la presenza di un'opzione
digitale nella struttura del prodotto;

permertono di- otenere, duranie la
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PAYOFF DELLEQUITY PROTECTION CON CEDOLE

fonte: Acepi
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vita del certificate ¢ a scadenza, il
pagamento di un provento periodico
se il souostante si trova al di sopra i
unit soglia predefinita, che porrd es- 3
sere pari al valore iniziale del soup- — CARATTERISTICA
stante, oppure potra essere fissata in
misira superiore o inferiore.

Come i gl Equity Protection pre-
sentano la protezione del capitale
nvestito: a scadenza il capitale resti-

INVESTITOR:
NEL MONDOC
DENCERTIFICATI

tuito sara uguale al 100% o a una
quota prestabilita inferiore al 100%,
indicata nel KID.

La probabilita di incassare la cedola
& tanto pin clevata quanto pit bassa
¢ la cosiddetia “soglia cedola™, cioé il
livello a partire dal quale viene paga-
ta la cedola periodica. T quindi evi-
dente come, in fase di strutturazione
clel certificato, a parita di altre con-
dizioni, una

oglin codola it bassa

comporterd una cedola pin conte-
nuta, mentre, con una soglia cedola
pit elevata la cedola percentuale sard
percentualmente pii alta, in quanto
meno probabile,

Anche il livello di protezione a

denza incide sull'ammontare della
cedola periodica. Mettendo infatti o

rischio ka restit
capitale a scadenza (ad esempio con
capitale protetto al 90%, anziché al
100"}, il certificato potra prevedere,
a parita di altre condizioni. una cedo-

done di una parte del

la percentale pitn elevara.

Particolarmente indicad, in i con-

testo di incertezza, risnltano Veffeno
“Memoria™ ¢ “Lock-in”, Lefleuto
“Memoria™ signilic:
n en Vevento che determina il pa-

che, nel caso

gamento della cedola, non st sia ve-
rificato in una data ci rilevazione,
la cedola viene enuta in memo

¢ sard pagata la prima volia in cul
si verifica Fevento, insieme a quella
prevista per il relativo periodo, Pud
quindi venficarsi, ad esempio, il
caso in cui l'evento cedola si verifichi
solo a scadenza. In questo caso, alla
data di scadenza, saranno corrispo-
ste all'imestitore tatte le cedole non
pagate. insieme al imborso del ca-
pitale. Leffetto “Lock in” determina
invece il fano che, nel momento in

cui siovenfica Fevento cedola, in-
vestitore incassa, alle rispettive: date
di pagamento, anche wtte le ceclole
suceessive, che diventano cost incon-
dizionate,

Abbinando nello steso centificato
eflewo Memoria ¢ Lock in, si ouie-
ne un prodoto per il quale & sulli-
ciente che Fevento cedola si verifichi
i una delle date di valuazione affin-
ché linvestitore incassi tutte le cedole
precedent ¢ mte quelle future, che,
a quel punto, diventano incondizio-
nate, Anche Pandamento del prezzo
di questi certificati sul secondinio ¢
pits tutelante per Uinve
i i

nata, La prowzione incondizionar

itore rispetto
al

ati a protezione condizio-

del capitale a scadenza atenna in-
fati la flessione del prezzo del certifi-
GO 0 RO SCENAaro negativo, grazic
al imborso del capitale a scadenza,
che avviene nella misura percentuale
prestabiliva,

Gli Equity Protection con cedole
possono rappresentare una valida
alernatva allinvestimento  obbli-
gazionario, destinata a chi intenda
affacciarsi ai listind, conservando una
protezione del capitale ¢ conoscendo
in anticipo il rendimento o la perdlita
massima del proprio investimenio, @

ACEPI e Wall Street Italia insieme
nell’educazione finanziaria

ACEPI ha l'oblettive di promuovere la cultura e I'utllizzo consapevole

dei prodotti di ir 1o, In§

e del centificati. Ne fanno parte

i principali emittenti (Banca Akres, Banca Cesare Ponti, BNP Paribas,
Intesa Sanpaolo, Leonteq, Mediobanca, Sociéte Générale, UniCredit e
Vontobel), e | distributori Intermonte e IWBank. LAssociazione collabora
con le societa di gestione dei mercati, ha un'intensa attivita di educazione
finanziaria (www.formazione.acepi.it), monitora il mercato (www.statistiche,
acepi.it) e il sito www.acepi.it mette a disposizione la mateniale educativo
per l'approccio ai certificati (www.educazione.acepi.it). In quest'ultima area
informativa si inserisce la collaborazione con Wall Street ltalis che vede la
pubblicazione di una collana di articoli‘schede delle principali tipologie di
certificatl. In questo numero esaminiamo | certificati Equity Protection.
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