
CERTIFICATI DIGITAL CON
EFFETTO MEMORIA E LOCK IN
Sono le due caratteristichechiave che garantisconoprotezione in momenti di incertezza come

quello attuale. Ecco tutto quello che c'è da sapere
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Lq
economiamondialeèin unafasedi espansionemo-

derata delreddito,con spuntidi crescitapositivi,ma

inferiori aquelli rilevati in un passatorecente.

Secondoil rapportoprevisionaledi luglio delFmi,

il Pilglobaledovrebbecresceredel 3% quest'annoenel2024,

dopoessereaumentatodel 3,5% nel2022 e del6,1 % nel2021,

all'apicedella ripresapost-pandemica.

Agli effetti degli eventinegativiaccadutisindal2020 (pandemia,

guerra,accelerazionedelcambiamentoclimatico), quest'anno

si èaggiuntol'eccezionaleinasprimentodellapoliticaapplicata

dallebanchecentralipercontrastareladinamicainflazionistica.

Grazieaquestepolitiche,chehannoattenuatoleprospettivedi

crescitapertutti i maggiorisistemi economici,l'inflazioneècala-

ta vistosamentedai massimi quasiovunque,guidataanchedalla

flessionedei prezzidell'energiadaimassimidell'annoscorso.

Il lavorodelle banchecentrali non èperòterminato,poichéle

traiettoriedeiprezzievidenzianoancoratensionia livello core,

cioèal nettodelle componentienergiaedinflazione:generando

un'incertezzadifondodestinataa pesaresullacongiuntura.

In questocontestodi incertezza,per valorizzaremaggiormen-

te gli investimentiappaionoparticolarmenteadatti i prodottia

capitaletotalmenteoparzialmenteprotetto,checorrispondono

all'investitoreunaremunerazioneperiodicadelcapitaleinve-

stito, anchenelcasodi movimentilateralidi mercato.Non èun

casochei datiraccoltidaAcepi mostrinounacrescitadella rac-

colta deicertificatiacapitaleprotettoche,nelsecondosemestre

del2023, è arrivataal 74% del totaledeicollocamentivicinaal

piccostoricodel 75 % delsecondosemestredel 2020.All'interno

della categoriadei prodottiacapitaleprotettoi Certificatiditipo

Digital (ovvero gli Equity Protectionconcedola) hannorappre-

sentato il 77% a frontedel 22%degli EquityProtectionclassici

edel rimanente1 % per altrecategoriedi prodotti.

I Certificates di tipo Equity Protectionpermettonodi ottenere,

durantela vita del Certificatee ascadenza,il pagamentodi una

cedolaperiodicanelcasoin cui il sottostantesi trovi al di sopra

diunasogliapredefinita,chepotràesserefissataaunvalore pari,

superioreo inferioreal valoreiniziale delsottostante.

Questicertificatipresentanola protezionedel capitaleinvesti-

to: a scadenzail capitalerestituitosaràugualeal 100%o a

una quotapercentualeprestabilitainferioreal 100%,indicata

espressamentenelKID.

Laprobabilitàdi incassarela cedola ètantopiù elevataquanto

più bassaèla cosiddetta"sogliacedola",cioèil livello delsot-

tostante apartire dal qualevienepagatalacedolaperiodica.È
quindievidente comesogliacedola,invalore assoluto, e importo

della cedolasianodirettamenteproporzionali.

Particolarmenteindicati,in un contestodi incertezza,ovvero

di volatilità, risultanol'effetto "Memoria" e" Lock-in". Il primo

prevedechesel'eventochedeterminail pagamentodella cedola

non si sia verificatoin una data di rilevazione,la cedolanon

pagatanonvenga"persa",mamemorizzataepagatala prima
volta in cui si verifical'evento,insiemea quellaprevistaper il

relativoperiodo.L'effetto "Lock in" determinainveceche,nel

momentoin cui si verifical'eventocedola,l'investitoreincassa,

alle corrispondentidatedi pagamento,anchetutte le cedole

successive,chediventanocosìincondizionate.

Si trattadi strumentiparticolarmenteflessibili,modulabilisulla

basedelle preferenzedell'investitore.Anche il comportamento

del prezzodi questiCertificati sul mercatosecondarioè più
tutelanteper l'investitore rispetto ai Certificati aprotezionecon-

dizionata delcapitale. Infatti, la protezioneincondizionatadel

capitaleascadenzariducela flessionedelprezzoCertificato in

uno scenarionegativodi mercato.

In generalegli Equity Protectioncon Cedole possonorappre-

sentare unavalidaalternativaall'investimentoobbligazionario,
destinatasoprattuttoachiintendaaffacciarsi ai mercati azionari,

conservandoperòunaprotezionedel capitale.

LEGGI MgE
I certificali per rendereil portafoglio più resiliente,come

sce-

In un contestoancoraincerto,che lasciai mercatiperplessie in balia ® StìS
deglieventi,i certificatidi investimentopotrebberorivelarsi validi strumentiper miti-

gare lavolatilità senzarinunciarealrendimento.UniCreditspiegacomeselezionarli e

introdurlinelportafoglioper renderlopiù
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