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Continua il trend
di crescita del mercato

In un contesto di incertezza sulle politiche monetarie,
la ricerca di protezione senza penalizzare il rendimento & uno dei fattori
che giustifica questo trend crescente

1 collocamento di certificati sul
mercato primario in lalia ba rag-

a cura di Gl Zanotti,

primario dagli emittenti associati
ad Acepi 6.229 milioni di euro, in

di Acepl

rispetto al 2021, In un contesto di
incertezza sulle politiche moneta-

giunto. nel terzo timestre 2023, aumento del 4% e del 12% rispet- LA CRESCITA ric. la rcerca di protezione senza
un nuovo massimo a conferma del o al secondo ¢ primo trimestre del DEI CERTIFICATI penalizzare il rendimento & uno
trend di erescita dello scorso anno, 2023 ¢ del 53% vispetto alla media  COLLOCATI dei fattori che giustifica questo
superando gli ouimi dati del primo del collocato trimestrale del 2022, SUL MERCATO wend crescente,

¢ del secondo trimestre 2023, Lincremenwo del collocato nel PRIMARIO L'aumento dei tassi di interesse, se
Infatd, secondo quanto emerge terzo trimestre 2023 rafforza ulie- RISPETTO da un latw ha portato ghi investitori
dall’Acepi. 'Associazione laliana riormente il rend di crescita rile- ALK MEDIA a goardare con vinnovato interesse
Certificati ¢ Prodotti di Investi- vato nella seconda met del 2022, ;:';;ESWALE agli investimenti nel mondo ohbli-

mento, nel terzo wimestre dell’an-
no sono stati collocati sul mereato
BO WALLS
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anno che ha chiuso a quota 16,236
milioni, con una crescita del 71%

gazionario, dall’alire ha consentito
agli emittenti di proporre sul mer-
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Lingresso

di Palazzo
Mezzanotte, sede
di Borsa ltaliana a
Milano

cato stratture dotate di un maggior
s
pit profonde o con flussi atiesi du-

wlo di protezione, con barriere

rante la vita del certificato ¢ a sca-

denza minore,

11 numero dei prodoti offert, 355,
& in fl f
mero massimo di emissioni trime-
strali mgginnto nei primi tre mesi
del 2023, con 376 prodoui, con-

ione del 6% rspetto al nu-

fermando un incremento del tag
medio delle emissioni.

Continua, scppurc in leggera dimi-
nuzione (dal 74% al 70%; la prefe-
renza degli investitor per i prodotti
a capitale proteto rispetto ai pro-
dotti a capitale condizionatamente
protetto (Gep, 23%). 11 rimanente
7% del collocato del terzo mimesore
2023 & riferito alle Credic Linked
Notes che tornano alla stessa per-

centuale del primo trimestre (4%

E QUELLO SUL
QUALE AVVIENE
LEMISSIONE
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nel secondal. e Cin prodatto cre-
sciuto in maniera significativa nel
2022, woecando 11 1% del collocato
complessivo nel Q3 del 2022,

Se si cansidera la quora di prodori
CICP e CPsi pud notare, che mentre
il 2021 ¢ stato un anno caratterizza-
to dalla migrazione degli investito-
vi verso la ricerca del rendimento
con un piceo raggiunto nel secon-
do mmestre 2021 (7 1% contro il
28%). il 2022 ha fatto registrare il
quadro opposto con un minimo del
19% di CCP conuo 70% di CP
Anche ques

nno  questo  end,
seppure in misura minore nel pri-
mo trimestre, ¢ staro confermaro e,
il collo-
‘ertifi-

nel secondo trimestre 21
cato & riferito per il 75%
catia CP e peril 2
a CCP Del resto, come evidenzia-
(o i premessa, il rialeo dei tassi di
interesse rende pit semplice la co-
struzic

v al certificad

w di prodotti con protezio-
ne ¢ partecipazione all'andamento

dell'azionario.

I volumi collocati nel 2022 ¢ in que-
sta parte del 2023, in un contesto di

pandemia ¢ poi guerra, tassi ¢ in-

Hazione crescenti, banche centrali

ACEPI e Wall Street Italia insieme
nell’educazione finanziaria

ACEPI ha I'obiettivo di promuovere la cultura e |'utilizzo consapevole
dei prodottl di investimento, in particolare del certificati, Ne fanno parte
i principali emittenti (Banca Akros, Banca Cesare Ponti, BNP Paribas,
Intesa Sanpaolo, Leonteq, Mediobanca, Sociéte Générale, UniCredit

e Vontobel), e i distributori Intermonte e IWBank. L'Associazione
collabora con le societa di gestione dei mercati, ha un'intensa attivita di
educazione finanziaria (www.formazione.acepl.it), menitora il mercato
(wwww.statistiche.acepi.it) e il sito www.acepl.it mette a disposizione la
materiale educativo per I'approccio ai certificati (www.educazione.acepi.
it). In quest'ultima area informativa si inserisce la collaborazione con Wall
Street Italia che vede la pubblicazione di una collana di articoli/schede

delle principali tipologie di certificati.

poco accomodanti, hanno mostrato
quindi come gli investitori abbiano
apprezzalo opportunita di investi-
mento legate al mercaio azionario
¢ delle commodity, riconoscendo
nei certificates delle strutture finan-
ziarie capaci di coniugare sia rendi-
mento che protezione ¢ preferendo.
dal secondo wimestre 2022 prodotti
a protezione del capitale rispeto a
certificati a capitale condizionat-
mente protetio.

Nel terzo trimestre dell'anno i Di-

i agli
20%) nei cer-

gital (80%) sono stati pre
Equity  Protection
tifi
zalmente in ling

atl a capitale protetto, sostan-

4 primi e mesi
dell’anno, quando iveee nell'ulti-
mao wimestre del 2022 le due tpo-
logie di prodotto si dividevano in
modo sostanzialmente identico

mercato.
Per i prodott a cap
natamente  protetio, gli Express

ale condizio-

47%, rispetto al 12% dei Cash
Collect, che avevano toccaw il
26% nel Q2) sono stati i prodotti
maggiormente emessi, mente |
Bonus Cap crescono al 40%, dopo
aver registrato il 25% nel Q1 ¢ una
leggera flessione al 19% nel Q2,
dopo un 2022 che aveva registrato
numeri ridotti su questa tipologia,
Tale dato ¢ indice della ricerea di
uni maggiore diversificazione tra
le strurture di payoff che consento-
no di rispondere a diverse esigenze
di investimento,

Dall'esume della composizione del-
la quota di certifica
protetio che a capitale condiziona-
amente protetto si evidenz
uno degli obierivi deghi investitori
sia ancora la ricerca di un flusso

i sia @ capitale

che

cedolare (offerto da strutture come
i Digital ¢ Express; accompagnato
da una protezione del capitale, in-
condizionata {per i primi) o condi-
zionata al verificarsi di un evento
{per i secondi). ®
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