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Akrosrilanciasuicw
Gli obiettividellabancaperilprossimoannoprevedonomaggiore
presenzasulmercatoconemissioniinnovativedicoveredwarrant

di AlbertoMicheli

I
l 2023èstatol’annodelcon-

solidamento per Banca
Akros, dopo che a marzo
2022aveva lanciatoil suo

businesslegatoaicertificati,tro-
vando comunquegià lo spazio
per distinguersisottoil profilo
dell’innovazionediprodottogra-
zie alla quotazionedei primi
Equity Premium Accelerator
Coupon:all’epoca si trattavadi
unatipologia diprodottoarendi-

mento cedolareassolutamente
inedita,chetra l’altrohapoitro-

vato unterrenocosìfertile dari-
chiedere un integraleaggiorna-

mento dellagammagiàneimesi
scorsi,considerandoche tutti
gli esemplaridellaprima tran-
che sonostati nel frattempo
esercitatianticipatamente.Già
perchédei 15certificati emessi
l’annoscorso,ben14hannofat-
to scattarelacondizionedi rim-
borso anticipatoloscorso30giu-
gno, quindiallaprimadatautile
perl’esercizio,mentrel’ultimoè

statoliquidatoal terminedeltri-
mestre successivo,il29settem-

bre scorso.L’elementoinnovati-

vo di questatipologiadi Equity
Premiumèrappresentatodalco-

siddetto “ fattore Accelerator”,

invirtù delquale,in casodi eser-

cizio anticipato,unitamenteal
rimborsodelcapitalee al paga-

mento del premiodi competen-

za, è previstoil pagamentoan-

che di tutti i premifuturi, cioè
quelli cheil certificatoavrebbe
corrispostose non fosse stato
rimborsatoprematuramente.È
una logicaspecularea quella
dell’effettoMemoria, che per-
mette invecedirecuperarei pre-

mi eventualmentenonincassati
nelledatedi valutazioneprece-

denti, per il mancatorispetto
dellacondizionedipagamento.

Più in generale,su168prodotti
emessidaBancaAkros,ben64
sonoscaduti anticipatamente,
con unaperformancemediadel
10%,il 14%lordosubaseannua-
le. Altri 12 sonoinvecearrivati
alla loronaturalescadenza,con
unaperformancemediadel14%

(10%p.a.).L’offertasi èconcen-

trata soprattuttosustrutture a
rendimentocedolare,proprioco-

me gli Equity Premium, che
rientranonella classedei Cash
Collect,chesonostati poidecli-

nati in diverse tipologiecon o

senzaautocallability,cono sen-

za effettomemoria,conpremiin-

condizionati e/o condizionatial
livello barriera e,appunto,con
fattoreAccelerator.Trale altre
strutturequotatefiguranoinol-
tre i BonusCap,nella doppia

versionecon barrieradiscretae
barriera continua, ma di tipo
“end-of- day , cioènonvalidaali-
vello intraday,masoloin rela-
zione allechiusuregiornaliere.
Nel complesso l’offerta
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dell’emittenteè caratterizzata
daunalogicadisostanzialepru-
denza, sesi considerachetra i
prodottiemessiin listing diret-
to, ancorchégiàrimborsatianti-

cipatamente, quellipiù rischio-

si, indicizzatia panieri “Worst
of”, sonostati soloquattro,men-

tre tutte le altre strutture sono
legateasingoliasset,conbarrie-

re compresetra il 50%e il 75%,
inclusigliEquityPremiumAcce-

lerator Coupondi cuisi è detto
inprecedenza.Suquestofronte,
trai propositiperil prossimoan-
no, BancaAkrosdichiaradi vo-

ler essereancorapiù presente
sulmercato,mantenendoun’ele-
vata qualità deiprodottiofferti
e confermandoanchel’ambizio-
ne di innovareil mercato,qualo-

ra fosse possibile,con nuovi
payoffcherispondanoalle esi-

genze degliinvestitoriealconte-

sto di mercato.Da notareche
dal 2024BancaAkrosemetterà
comeBancoBpm.
Al di là dell’attivitàprimaria di
emissione,BancaAkrosèinfine
particolarmente attiva anche
sul fronte dellaformazione:nel
2023l’emittentehainfattiparte-

cipato attivamenteadiversiwe-

binar di tipo “ educational”,oltre
cheai principalieventidi setto-

re, tra cui il FeeOnlydi Verona
organizzato da Consultique.
Per il prossimoannola società
siè postainoltrecomeobiettivi
quellodisviluppareunadidatti-

ca mirataal targetdeiconsulen-

ti indipendentiedi investirean-

cora dipiù sulleattività di for-

mazione, anchein collaborazio-

ne conAcepi,l’AssociazioneIta-

liana CertificatieProdottidi In-
vestimento. (riproduzioneriser-

vata)

Alessandro
Galli
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