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Akros,lenovità2024
Lenuoveemissionidi certificati sarannomarchiateBancoBpm
Lapresenzasulmercatocresceràconprodottidi qualitàeinnovativi

di AlbertoMicheli

I
l 2023èstatol’annodelcon-

solidamento per Banca
Akros, dopo che a marzo
2022aveva lanciatoil suo

businesslegatoaicertificati,tro-
vando comunquegià lo spazio
per distinguersisottoil profilo

dell’innovazionediprodottogra-

zie alla quotazionedei primi
Equity Premium Accelerator
Coupon:all’epoca si trattavadi
unatipologia diprodottoarendi-

mento cedolareassolutamente
inedita,chetra l’altrohapoitro-
vato unterrenocosìfertile dari-
chiedere un integraleaggiorna-

mento dellagammagiàneimesi
scorsi,considerandoche tutti
gli esemplaridellaprima tran-
che sonostati nel frattempo
esercitatianticipatamente.Già
perchédei 15certificati emessi
l’annoscorso,ben14hannofat-
to scattarelacondizionedi rim-
borso anticipatoloscorso30giu-

gno, quindiallaprimadatautile
perl’esercizio,mentrel’ultimoè

statoliquidatoal terminedeltri-
mestre successivo,il29settem-

bre scorso.L’elementoinnovati-
vo di questatipologiadi Equity
Premiumèrappresentatodalco-

siddetto “ fattore Accelerator”,
invirtù delquale,in casodi eser-

cizio anticipato,unitamenteal
rimborsodelcapitalee al paga-

mento del premiodi competen-

za, è previstoil pagamentoan-
che di tutti i premi futuri, cioè
quelli cheil certificatoavrebbe
corrispostose non fosse stato
rimborsatoprematuramente.È
una logicaspecularea quella
dell’effetto Memoria,che per-

mette invecedirecuperarei pre-

mi eventualmentenonincassati
nelledatedi valutazioneprece-

denti, per il mancatorispetto
dellacondizionedipagamento.
Più in generale,su168prodotti
emessidaBancaAkros,ben64
sonoscaduti anticipatamente,
con unaperformancemediadel
10%,il 14%lordosubaseannua-

le. Altri 12 sonoinvecearrivati
alla loronaturalescadenza,con
unaperformancemediadel14%

(10%p.a.).L’offertasiè concen-

trata soprattuttosustrutturea
rendimentocedolare,proprioco-

me gli Equity Premium,che
rientranonella classedeiCash
Collect,che sonostati poidecli-

nati in diversetipologiecon o

senzaautocallability,con o sen-

za effettomemoria,conpremiin-

condizionati e/o condizionatial
livello barriera e,appunto,con
fattoreAccelerator.Tra le altre
strutturequotatefiguranoinol-

tre i BonusCap,nella doppia
versioneconbarrieradiscretae

barriera continua, ma di tipo
“ end-of- day , cioènonvalidaali-
vello intraday,masoloin rela-
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zionealle chiusure giornaliere.

Nel complesso l’offerta dell’ope-
ratoreècaratterizzata da una lo-

gicadi sostanziale prudenza, se

si considera che tra i prodotti
emessi in listing diretto, ancor-

ché già rimborsati anticipata-

mente, quellipiù rischiosi,indi-
cizzati a panieri Worst of , sono

stati solo quattro, mentre tutte

le altre strutture sono legate a

singoli asset, con barriere tra il
50% e il 75%, inclusigli Equity

Premium Accelerator Coupon
descritti in precedenza. Su que-

sto fronte, tra i propositiper il
prossimoanno, Banca Akros di-
chiara di voler essereancora più
presente sul mercato, mante-
nendoun’elevata qualità dell’of-
ferta e confermandoanche l’am-
bizione di innovare il mercato,

qualora fosse possibile, con nuo-

vi payoff che rispondano alle esi-

genze degliinvestitori e alconte-
sto di mercato. Da notare che

dal 2024 Banca Akros emetterà

come Banco Bpm.

Al di là dell’attivitàprimaria di

emissione, BancaAkros è infine

molto attiva anche sul frontedel-

la formazione: nel 2023 l’emit-
tenteha infatti partecipato atti-

vamente a diversiwebinar di ti-
po educational , oltre che ai

principali eventi di settore, tra
cui il FeeOnly di Veronaorganiz-
zato daConsultique.Per il pros-

simo anno la società si è posta

inoltre come obiettivi quello di

sviluppareuna didatticamirata

al target dei consulenti indipen-

denti e di investire ancora di più
sulle attività di formazione, an-
che in collaborazione con Acepi.

( riproduzioneriservata)

NOTA: Il 21 dicembre il sommario
dell’articolo facevaerroneamente rife-

rimento alla categoria dei covered
warrant, anziché ai certificatid’investi-
mento. Ciscusiamo con i lettori

Alessandro
Galli
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