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Certificate | Insights

Akros, lenovita 2024

Le nuove emissioni di certificati saranno marchiate Banco Bpm
La presenza sul mercato crescera con prodotti di qualita e innovativi

di Alberto Micheli

12023 & stato I'anno del con-
solidamento per Banca
Akros, dopo che a marzo
2022 aveva lanciato il suo
business legato ai certificati, tro-
vando comunque gia lo spazio
ger distinguersi sotto il profilo
ell'innovazione di prodotto gra-
zie alla quotazione dei primi
Equity Premium Accelerator
Coupon: all’epoca si trattava di
una tipologia di prodotto arendi-
mento cedolare assolutamente
inedita, che tra l'altro ha poi tro-
vato un terreno cosi fertile da ri-
chiedere un integrale aggiorna-
mento della gamma gia nei mesi
scorsi, considerando che tutti
gli esemplari della prima tran-
che sono stati nel frattempo
esercitati anticipatamente. Gia
erché dei 15 certificati emessi
’anno scorso, ben 14 hanno fat-
to scattare la condizione di rim-
borso anticipato lo scorso 30 giu-
gno, quindi alla prima data utile
per l'esercizio, mentre I'ultimo &
stato liquidato al termine del tri-
mestre successivo, il 29 settem-
bre scorso. L’elemento innovati-
vo di questa tipologia di Equity
Premium é rappresentato dal co-
siddetto “fattore Accelerator”,

invirt del quale, in caso di eser-
cizio anticipato, unitamente al
rimborso del capitale e al paga-
mento del premio di competen-

za, & previsto il pagamento an-
che di tutti i premi futuri, cioe
quelli che il certificato avrebbe
corrisposto se non fosse stato
rimborsato prematuramente. E
una logica speculare a quella
dell’effetto Memoria, che per-
mette invece di recuperarei pre-
mieventualmente non incassati
nelle date di valutazione prece-
denti, per il mancato rispetto
della condizione di pagamento.

Pii in generale, su 168 prodotti
emessi da Banca Akros, ben 64
sono scaduti anticipatamente,
con una performance media del
10%, 11 14% lordo su base annua-
le. Altri 12 sono invece arrivati
alla loro naturale scadenza, con
una performance media del 14%
(10% p.a.). L'offerta si & concen-
trata soprattutto su strutture a
rendimento cedolare, proprio co-

me gli Equity Premium, che
rientrano nella classe dei Cash
Collect, che sono stati poi decli-
nati in diverse tipologie con o
senza autocallability, con o sen-
za effetto memoria, con premi in-
condizionati e/o condizionati al
livello barriera e, appunto, con
fattore Accelerator. Tra le altre
strutture quotate figurano inol-
tre i Bonus Cap, nella doppia
versione con barriera discreta e
barriera continua, ma di tipo
“end-of-day”, cioe non valida a li-
vello intradav. ma solo in rela-

(O Tutti i diritti riservati



PAESE :ltalia DIFFUSIONE :(98970)

MF PAGINE :16 AUTORE :Alberto Micheli
SUPERFICIE :27 %

PERIODICITA :Quotidiano1 ]
» 28 dicembre 2023

zione alle chiusure giornaliere.
Nel complesso l'offerta dell’ope-
ratore ¢ caratterizzata da unalo-
gica di sostanziale prudenza, se
si considera che tra i prodotti
emessi in listing diretto, ancor-
ché gia rimborsati anticipata-
mente, quelli pit rischiosi, indi-
cizzatia panieri “Worst of”, sono
stati solo quattro, mentre tutte
le altre strutture sono legate a
singoli asset, con barriere tra il Alessandro
50% e il 75%, inclusi gli Equity Galli
Premium Accelerator Coupon
descritti in precedenza. Su que-
sto fronte, tra i propositi per il
prossimo anno, Banca Akros di-
chiara di voler essere ancora piu
presente sul mercato, mante-
nendo un’elevata qualita dell’of-
ferta e confermando anche I'am-
bizione di innovare il mercato,
qualora fosse possibile, con nuo-
vi payoff che rispondano alle esi-

genze degli investitori e al conte-
sto di mercato. Da notare che
dal 2024 Banca Akros emettera
come Banco Bpm.

Al di la dell’attivita primaria di
emissione, Banca Akros & infine
molto attiva anche sul fronte del-
la formazione: nel 2023 I'emit-
tente ha infatti partecipato atti-
vamente a diversi webinar di ti-
po “educational”, oltre che ai
principali eventi di settore, tra
cuiil FeeOnly di Verona organiz-
zato da Consultique. Per il pros-
simo anno la societa si e posta
inoltre come obiettivi quello di
sviluppare una didattica mirata
al target dei consulenti indipen-
denti e di investire ancora di pit
sulle attivita di formazione, an-
che in collaborazione con Acepi.
(riproduzione riservata)

NOTA: |l 21 dicembre il sommario
dell’articolo faceva erroneamente rife-

rimento alla categoria dei covered
warrant, anziché ai certificati d'investi-
mento. Ci scusiamo con i lettori
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