
ACERI

Il magnetecheaccelera
il rimborsoanticipato

L'effettoMagnetriduceII rischiodi unaperditadelcapitaleascadenza

aumentandolaprobabilitàchesi verifichila liquidazioneanticipatadelprodotto
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Secondo i dati raccolti dall'As-
godiamone Italiana Certificati e

Prodotti di Investimento (Acepi),

il segmentodei certificati di inve-

stimento staregistrandounaForte

cresdtain Italia, conil ?Q23 che

sembraavviato per essere uno

degli anni migliori in termini di
vnlumi dell'ultimo decennio.I
certificatidi investimento offrono

una grandevarietà di possibili

strutturein gradodi adattarsia

divèrsi profili di rischio-rend-

mento degli investitori.

Alle strutture classiche come i

CeriII Magnet
pròdegne
Itirawalene
Iharafuria
nelmende
deiOernleaf.
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Cash Cdiflcte gli ExprssCerti-

ficate vengonosemprepiù spesso

affiancati spedficieflètti in gra-

do, adesempio, di aumentareil

potenzialerendimento, di offrire

meccanismi aggiuntivi di pro-

tezione, oppuredi accrescerela

probabilità di liquidazione anti-

dpata dd prodotto,riducend)al

contempoil rischiodi conseguire

una perdita del captalea sca-

denza. Proprioin questaultima
casistica si inserisce l'innovativo

effetto Magnet.

L'effetto Magnet.
L'effetto Magnet, applicato a

certificati di tipo Autocall (Cash

Cdlect o Exprss) a capitale

condìdonatamenteprotetto, ha

l'obiettivo di aumentarela pro-

babilità che si verifichi la liqui-

dazione anticipata del prodotto

— riducendo di conseguenzail

rischio di perdita di capitalelega-

to al potenriale scenario avverso
a scadenza— sfruttandoun mec-

canismo di Barrieradi Liquida-

zione Àntidpatadinamica. Nei

certificaticon effettoMagnet, la

Barrieradi liquidazioneAntici-

pata nonèfissa—comenei classi-

ci certificatiAutocall — né varia-

bile con soglie prefissate— come

nei certificati di tipo Step Down

— ma è dinamica e puòdiminu-

ire ad ogni periodo di osserva-

zione in base al valore registrato

dal sottostantedi riferimento nd
yeriodoprecedente(salval'appli-

catone del Floor descritto più
avanti). La riduzione dd livello ^

La progressivariduzionedel livello

barrierafasìchela protezionesiallinei

all'andamentodelsottostantefino

all'eventualeliquidazioneanticipata
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L'importo del premiodi uncertificato
con l'effetto Magnetèsolitamenteminore

rispettoaquellodi un certificatoprivo

diquestoeffetto

•• dì barriera,periodo dopo perio-

do, & sì che la barrierasi allinei

all'andamentodel sottostantedi

riferimento finché non si verifi-

ca la liquidazione anticipata del

prodotto.

Un etemplo.
Al fine di illustrarend dettaglio

l'effetto Magnet, prenderemo

come esempiopuramente teorico

un certificato di tipo Cash Col-

lect Magnet legato a un paniere

Woist-of di titoli con osserva-

zione mensile della liquidato-

ne anticipata a partire dal sato

mae e scadenzamassimafissata

a3 anni. Perquesto certificato la

Barrieradi liquidazioneAntici-

pata è COSÌdefinita:
• alla datadi valutatonerdatì-

va al mese,la Barriera d li-
quidatone Anticipata èfissata

al 100%, come per un dassico

certificato Cash Collect;

• ad ogni data di valutatone
mensile successiva, nel caso

in cui il prodottonon sia stato

liquidato antidpatamente,la

Barriera di liquidazioneAnti-
cipata rdativaatale datadi va-

lutatone saràpari al massimo

32%
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tra (a) il livello del sottostante

peggiorerilevato alla Data di

Valutazione dd mese prece-

dente e (b) unlivdlo di Floor

predefmito che rappresenta il

valore minimo die la Barrie-
ra di Liquidatone Antidpata
può assumere(ipotizzato pari

all'S08/ti in quatoesempio).

Ne consegue pertantoche la
Barriera di liquidatoneAnti-

cipata:

• sarà sempre compraa tra
100'/d(laBarrieradi liquida-

zione rdativa al 6° mese)e il

Floor (80°/Bin quato esempio);

• ogni mese non potrà aumen-

tare, ma soltanto decracere

o rimanere invariata(qualora

raggiungail Floor).

Al fine di quantificare il potenta-

le dell'Effetto Magnet in termini

di probabilitàdi liquidatonean-

ticipata del prodotto, sono state

confrontate su dati storici degli

ultimi 10 anni le probabilità di

liquidazione anticipata entro 18

mai (metàscadenza)edentroi 3

COME FUNZIONA L'EFFETTOMAGNET
Esempioteorico-fonte: ACEPI

1 »

peggiore Anticipata

«J 1 1 1 1 1 . 1 1 i 1 1 1 1 1

Strike Mese 1 Mese2 Mese3 Mese 4 Mese& Mese6 Mese7 MeseS Mese9 Mese10 Meseti ... Scadenza

Liobiettivodiquesta illustrazioneè presentareil meccanismodelprodotto.I dati ivi riportati sonoteoricie nonpossonoessereinalcun modo
consideratiunagaranziadi performancefutura.
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anni di vita del prodotto per tre

tipologie di certificati indirizzati

ad un Paniere Woist-Of compo-

sto dalle atoni Axa e Àegon:
• Autocall classicocon barriera

di liquidatoneanticipata fìssa

a 1005/
B)

• Autocall StepDown con bar-

riera decrescentedel -5°A per

semestre(la barriera di liqui-

dazione anticipata per l'ultimo

semestreè fissataall'flO'/u))

• Autocall Magnetcon Floor fis-

sato all'SO'/u.

Sono stateeffettuate 1787simu-

lazioni storiche simulando l'inve-

stimento in un prodotto Autocall

Magnet Wbrst— o^ un Autocall

Step Down Worst — of e un Au-

tocall ClassicoWorst - of su un

paniere di due atoni composto

dai titoli Axa eAegon.

Considerando la scadenzamas-

sima di 3 anni, ogni giornodi

quotazione dd sottostanti dal

04/12/2013fino al 01/12/2020

(con una ultima potenziale sca-

denza quindi al 01/12/2023) è
stato considerato come data di

partenza per un investimento

nd certificati con caratteristiche

simili ai prodotti sopra descritti.

A fronte di una maggiore pro-

babilità di liquidatone anti-

dpata, l'investitore in caso ti

rimborso antidpatosi troverà ad

affrontarenn eventuale rischio

rdnvestimento. Tale rischio di

rinvestimento può essere visto

anchecome un'opportunitàsele

conditoni e l'offertaci mercato

possonoesseremigliori rispetto a

quelle di acquisto initale.
È bene ricordare che i Magnet

sono certificali la cui protetone

dd capitale investito è condito-

nata. Inoltre,l'importo delpremio

di un certificato d tipo Autocdl

con l'effettoMagnet è sditamen-

te minore rispetto a ecidio ci un

certificato privo ci questo effetto

e a parità di altre conditoni di

sottostantie barriere.

Il risultatodella simulazione evi-

denta per l'Autocali Magnet

una probabilità storica dì liqui-

dazione anticipata entro metà

scadenza del 32,9% superiore

rispetto all'Autocall dassico e

del 23,4Va rispetto al prodotto

Autocall Step Down. I%r la pro-

babilità storica di liquidazione

antidpataentroi tre anni ti vita

del prodotto^ l'incrementoè dd
22,58/d rispetto all'Autocall das-

sico e del 1Q,8°/d rispettoal pro-

dotto Autocall StepDown. •

LEPROBABILITÀ DI RIMBORSO ANTICIPATO

datiBmombengdalJt/12/Gal V12/2Ì Emulanonesudatistorci-fonte: ACEPl
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ACEPI eWall StreetItalia
insiemenell'educazionefinanziaria

ACEPI hal'obiettivodipromuoverela culturaeStilizzoconsapevoledel

prodottidi investimento,in particolaredelcertificati.Nefenroparte1 principali

emittenti(BarcaAkros, BancaCesarePonti,BMP naribas, IntesaSanpaolo,

Leonteq,Mediobanca,Sociéte<5énérale,UniQediteVonfobei),e i distributori

IntermonteeiWBanlc Lftseodazlonecollaboraconle societàdigestionedel

mercati,haun'intensaattività di educazionefinanzia ria (wwwJbrmazione.

acepllt),monitorailmercato (vnwwstatlstlche.aoepl.tt3eil sito wwwacepl.

itmette a disposizionela materialeeducativoper l'approccioal certificati

(www.educazl0nej30epl.ltjL In questiiti maareainformativasi inseriscela

collaborazionecon Wall StreetItalia chevedràper11 numeri la pubblicazione

diuna collanad articollfechededelle principali tipologiedcertificati.In questo
numerovediamolinuovoeffetto Magnetsui certificati.
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