
CERTIFICATI, IL MERCATO
CERCA PIÙ PROTEZIONE
Nella primametàdell'anno, icollocamentisonorimastielevaticonoltre 6.400milioni di euro.

Soffertaè aumentatadell'8%,spinta dalla crescentedomandadi prodottiacapitaleprotetto

di Giovanna Zanotti,direttorescientificodi Acepi

Il collocamentodi certificatisulmercatoprimarionel

secondotrimestre2024,paria6.413milioni di euro,
siconfermaelevatoein lineaconil risultatodelprimo
trimestre2024,paria6.472milioni. Idatisonoquelli

relativial collocamentosulmercatoprimariodagli emittentias-

sociati adAcepi, lAssociazioneItalianaCertificati eProdottidi

Investimento.Il secondosemestredel2024 havistoquindiuna
stabilizzazionedellaraccoltarispettoal calo del19% delprimo

semestreealmassimostoricotoccatonel quartotrimestredello

scorsoanno(7.979milionidi euro dicollocato).Inun'otticapiù
di lungo periodocontinuailtrenddi crescita delmercatoiniziato
sindametà 2021.Il numerodeiprodottiofferti,477,ècresciuto

dell'8% rispettoalprimotrimestre,sfiorandoil massimostorico
toccatonelquartotrimestredel2023,paria487 prodotticollocati,
esegnalalaprosecuzionedell'ampliamentodell'offertadi solu-

zioni di investimento(inaumentodel34%,45% e 27% rispetti-

vamente al terzotrimestre,secondotrimestreeprimotrimestre

del2023).Lacrescitadelnumerodi prodotticonsentenonsolodi

ampliarela gammadiprodottie aumentarequindilepossibilità
di diversificazione,maanchedi adattarele caratteristichespe-

cifiche di payoffgiàesistentirendendoliidoneia investitoricon
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diversepropensionial rischio.Interminidiripartizionedell'am-

montare collocatopertipologie,il secondotrimestredel2024ha

vistounacrescitadel9% deiprodottia capitaleprotetto,rispetto

ai prodottiacapitalecondizionatamenteprotetto,chesubiscono
una flessionedel7% rispettoalprimotrimestre2024(dal42%al

35 %).A partiredalterzotrimestredel2022laquotapercentuale
deiprodottiacapitaleprotettoerainfatticresciutaattestandosial

70% nell'ultimotrimestre2023 (toccandounmassimodel 74%

nel secondotrimestre).Nel primotrimestredi quest'annosiera

evidenziatounritornodiinteresseverso iprodotticonprotezione
condizionatadelcapitale(arrivatiarappresentareil42%, +16%

rispettoalquartotrimestre).Il secondotrimestreha riportatoe-

mittenti einvestitori suiprodottiacapitaleprotetto,chetornano
a rappresentareil 61%del totalecollocatoa frontedel 35 %dei

prodottiacapitalecondizionatamenteprotetto.Il rimanente4%

deivolumicollocatidelsecondotrimestre2024è riferitoalleCredit

LinkedNotes,chescendonodal6% primotrimestre.

Loscenariodi stabilitàdeitassiperunperiodoprolungato,rispetto

allestimedi inizio anno,conmercatiazionari tonici maconnume-

rose incertezzegeopolitiche,hafattopropenderegli investitoriver-

so laricercadiprotezione,in unasituazionedimercatibenlontana

dairecentimassimieinnettacompressione.Siconferma,sinda

inizioanno,lafiduciadegli investitorinellapossibilitàdeimercati
di generarevaloreedividendiin numerosisettoridov'èpresente
ancoramarginalitàepossibilitàdiulteriorecrescita.Tali dividendi

consentonoall'industriadeicertificatidi costruirestrutturecon

unmaggiorgradodi protezione,conbarrierepiù profondeocon
flussiattesidurantelavitadelcertificato,conscadenzamaggioree

possibilitàdirestituzioneanticipatadel capitaleinvestito,nelcaso

di struttureconautocallability,ancheconbarrieredecrescenti.

LEGGI

Investireconicertificati: tipologiea confronto e opportunità

Tragennaioeaprile2024sonostaticollocatisulmercatoprimario6.472milionidieurodi

certificati,unvolumecherisultasecondosoloalrecorddell'ultimotrimestre2023.Tuttii

numeririlevatidaAcepi,itrendele tipologie(Cp,CcpeCnl)aconfronto,
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