
CON I SOFT CALLABLE
LA DISCREZIONALITÀ RENDE

A differenzadelfautocallability,caratteristicachecomporta il richiamoanticipato

del certificato in determinatecondizioni, con il rimborsototaleall'investitore,per questi

strumenti lapossibilitàèun diritto ma non un obbligo. Unapossibilitàdi sceltache consente

all'emittente di offrire un couponannuale maggiore

a cura del TeamLeonteq Italia e di GiovannaZanotti, Direttore Scientifico di Acepi e Prof. Ord. all'Univ. di Bergamo

Diversificazione.
Una regolaaureadel portafoglio

chenel contesto attualevale doppio.Eche si può

attuareattraversoi certificati,strumenti che rap-

presentano un'alternativa all'acquisto diretto di

un'attività sottostante(basket di azioni, indici, materie
pri-

me) , attraversonumerose strategie,dalle più semplicicome

la replica dell'asseta quellepiù complesseche offrono un

payout nonlineare all'andamento dello stesso.Isottostanti

sonoi piùdisparati:indici,azioni, obbligazioni,materieprime

edEtf, ancheinsieme in diverse varianti, comenei panieri

"worst-of" o "weighted average". All'interno diquesta am-

pia offerta,una peculiarità che stariscontrandoun notevole

successoè la cosiddetta" Softcallability" o "Callability",una

tipologiaparticolare diopzione chesi aggiungealle struttu-

re classiche dei certificati Cash Collect (prodotti a capitale

condizionatamente protetto), e che si differenziadalla più
comuneAutocallability.

Lasoftcallabilityo callabilitysi differenzia per la discrezio-

nalità.
Mentre uncertificatoautocallable è richiamato sea

ogni data di osservazioneautocall il livello di chiusura del

sottostante(con la peggioreperformance) è superiore al ri-

spettivo livello di attivazione autocall ( con il conseguente

rimborso all'investitore del 100% del valorenominale più

eventualicedole dovute); per gli strumentisoftcallableo cal-

lable l'emittente hail diritto,ma nonl'obbligo, di richiamare

il prodotto a suatotalediscrezione.Lapresenza del richiamo

discrezionalepermetteall'emittente di offrirerendimenti po-

tenziali maggioririspetto a quelli offertida un tradizionale

certificatoautocallable. I Certificati ExpressSoftcallable o

callablesono prodottiche offronouna cedola condizionale

pagataperiodicamentequaloraci siaunrialzo o unmoderato

ribasso,fino al livello barrieradella cedola, delsottostante(o

del sottostantecon la peggioreperformance,in casodi più

sottostanti).Ad ogni datadi osservazioneSoftcall,l'emittente

hail diritto,ma non l'obbligo, di richiamare il prodottoasua

discrezione.Nel caso in cui l'emittente eserciti tale diritto,

l'investitore riceve il 100%del valorenominale più le even-

tuali cedoledovute. Alla scadenza,qualorail prodotto non

siastato rimborsatoanticipatamente, i certificatisoftcallable

o callable si comportano in modo analogo ai certificati auto-

callable, presentandoduescenarialternativi: se il livello di

chiusura del Sottostante con la peggioreperformance non

èpari o al disotto del Livello Barriera, l'investitorericeverà

il 100%del ValoreNominale; in casocontrario, se il livello

di chiusura del Sottostante con la peggioreperformance è

pari o al di sottodel Livello Barriera, l'investitorericeverà il

ValoreNominale ridotto della percentuale di performance

negativadel Sottostante.Lacaratteristicadella softcallability

o callability puòessereapplicataaunavastagammadi cer-

tificati, come adesempio iLow strike softcallableo callable,

caratterizzati dallapresenzadell'effettoairbag, utile per gli

investitori maggiormente avversi al rischio; i Multichance

Softcallableo callable,che leganol'evento barriera all'anda-

mento di più sottostanti e non solo a quello del sottostante

con performancepeggiore; e i CapitaliProtetti Softcallableo

callable,chepresentano protezionedel capitale a scadenza.

Strumentiflessibili,capaci diaffrontarediversiscenaridi
mer-

cato, con rendimenti molto interessanti,utili in una asset

allocation mirataaottimizzare diverse posizioni.

LEGGI

Cedolatrimestrale nell'ultimaserie2023 dei certificatiEquity Premium

BancaAkros(GruppoBancoBPM)lanciaunanuovaseriedicertificatidi investi-
mentoEquityPremiumAutocallablescrittisusingoleazionidiPiazzaAffari.Previ-

stauna cedolatrimestraledotatadi effettomemoria.Possibileancheil rimborso

anticipatodaagosto2024.
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