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WSI mvestmenTieoucaniona

L'innovazione di prodotto
aiuta l'investitore

Con volatilita ai minimi storici e tassi elevati, gli investitori ricercano soluzioni
che possano estrarre rendimento dai mercati e, al tempo stesso,
andare a proteggere i propri investimenti

a cura di Marco Medici, Head of Public Distribution Italy, UniCredit

Negli ultimi dodici mesi 'ope-
rativitd sui mercat azionari si &
rivelata  estremamente  shdante

ma wta in grado di offvire per-
formance interessanti per i prin-
cipali indici internazionali. le
borse mondiali hanno affrontato
periodi di volarilita, dovari a una
combinazione di ensioni polin-
che, incertezze nelle politiche mo-
netarie ¢ persistente minaceia di

inflazione.
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Zanotti, direttor di ACEPl e pi

Nonostante ¢io, il mereato ha die
mostralo una notevole capacita
di resilienza, adattandosi a que-
sti cambiamenti con un recupero
graduale. Soprartutto in - aleuni
settori chiave come quello teeno-
logico ¢ dell'energia. abbiamo as-
sistito @ una erescita robusta, che
ha aintato a compensare le diffi-
colta registrate in altri comparti
pitt esposti alle futtuazioni del ci-

clo cconomico ¢ politiche.

a di Bergamo

Lfimportanza  dell'ingegneria  fi-

nanziaria nel contesto di un mer-

cato cosi mutevole ¢ sempre pin
evidente, Con volartilith ai minimi
storicl ¢ tasst in aumento, gh in-
vestitori ricercano soluzioni che
possano estrarre. vendimento dai
mereat ¢. al tempo stesso, andare
A proteggere i propri investimenti
da cali di mercato ¢ da ritorni im-
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provvisi della volatilita.

Insicme agli ormai famosi Cash
Collect di dive tipologic, gli
emittenti di certificai hanno pro-
posto una variazione di uno stru-

mento classico come il Top Bonus.
con la particolarita perd di quotar-
lo con un valore posto al di soto
del valore nominale, In questo
modo, i prodowi diventano una

possibilita di “recovery™, in quanto
alla scadenza andranno a paga-
re un valore pari a 100 curo se, il
giorno della valutazione linale, il
valore del sottostante sard pari o
superiore al livello barriera. Una
caratteristica di quest prodotti ¢ il
fatto di avere um solo sottostante: si

©

ha quindi la possibilith di prendere
una posizione specilica su un sin-
golo titolo,

rendimento
viene generato interamente a scia-

Inolue, Peventuale

denza ¢ non tramite premi perio-
dict, come avviene dpicamente
nei Cash Colleet, Questi certifi
rapp!
gnificativa nel campo dell'ingegne-
ria finanziaria. in quanto combina-
no la possibilita di un rendimento

ati

sentano un'innovazione -

clevato con una protezione condi-
zionata del capitale investito,

CERTIFICATI
EMESS| AL UN
PREZZO SQTTO
LA PAR

COME FUNZIONA IL CERTIFICATO TOP BONUS

tonte: Acepl

Profitto

Perdita

Si consideri un Top Bonus emesso
a 85 euro con rimborso previsto a
100 euro. 1 rendimento atteso a
scadenza ¢ pari ad oltre il 17% se
non viene roma la harriera, posta
al 60% del valore iniziale con una
protezione di cirea il 40%, La pre-
senza della barniera [ornisce una
pratezione contro le fAunuazioni
negative del mereato, consentendo
di limitare le potenziali perdite, o
anche di ottenere un rendimento
pusitivo a condizione che il sotto-

ACEPI e Wall Street Italia insieme
nell’educazione finanziaria

ACEPI ha I'obiettivo di promuovere la cultura e I'utilizzo consapevole

dei prodotti di investimento, in particolare dei certificati. Ne fanno parte

I principali emittentl (Banca Akros, Banca Cesare Ponti, BNP Paribas,
Intesa Sanpaole, Leonteq, Mediobanca, Sociéte Générale, UniCredit e
Vontobel), e i distributori Intermonte e IWBank. LAssociazione collabora
con le societs di gestione dei mercati, ha un'intensa attivita di educazione
finanziaria (www.formazione.acepi.it), monitora il mercato (www.statistiche.
acepl.it) e il sitoc www.acepi.it mette a disposizione il materiale educativo
per I'approccio ai certificati (www.educazione.acepiit). In quest'ultima area
informativa si inserisce la collaborazione con Wall Street Italia che vede la
pubblicazione di una collana di articoll/schede delle principali tipologie di
certificati. In questo numero esaminiamo i certificati Maxi Cash Collect.

stante non scenda al di sorto. Ole
al vantaggio di un potenziale ren-

dimento elevato, quest strumenti

ollrono anche flessibilita in termini
di liquidita e accessibilita. La pos-
sibilith di negoziare i lTop Bonus
Certficate su BuroTEX-MTTF
(Borsa laliana) consente agli inve-
stitori di reagire rapidamente alle
vatiazioni ci mercato, garantendo
al contempo una liquidita costante.
La rassazione agevolata al 26% su
questi strumenti finanziari rappre-
senta un ulteriore incentivo, per gli
o di ottimiz-
ale ¢ di
sfruttare al meglio le opportunita

investitori che cer

zave la loro esposiziane
di mercaro.

In conclusione, l'anno 2023 ha vi-
sto il mercato azionario perdere
volatilita ma la resilicnza dimostra-
ra da aleuni serrori chiave e I'in-
troduzione di strumenti finanziari
mnovativi come i Top Bonus Certi-
ficate emessi sotto il valore iniziale
hanno fornito agli investitori nuove
strategie per allrontare queste sfi-
de. Questi certificati rappresentano
un mpio di come linge
finanziaria possa s

non solo per generare rendimenti
attracnti ma anche per gestire il r-
schio in un mercato imprevedibile
e in continua evoluzione. °
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