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Nuovi record grazie
alla ricerca di protezione

Boom di volumi ed emissioni per i certificati.

Gli investitori hanno riconosciuto in questi prodotti la capacita di coniugare
rendimento e protezione grazie anche alla distribuzione di cedole periodiche

112023 & stato un anno caratierizzalo
dalla lova all'inflazione da parte del-
le hanche cenrrali, arvaverso repen-
tint inerementi dei tassi di interesse,
¢ da un forte recupero dei mercati,
nonostante un clima di forti tensioni
geopolidche. In tale contesto, Tofler-
ta di certificati & stata caratterizzata
dall’ac
cat, iniziata nel 2022, con il supera-
mento del record storico di ammon-
tare ¢ di numero di prodotd collocat

lerazione dei volumi collo-

a cura di Zanotti,

sul mercato primario, anche grazie
alla capacita di offive forme di pro-
tezione 1orali, parziali e condiziona-
te del capitale.

Sceondo quanto emenge dai dat
raccolti da Acepi, nel 2023 sono
stati collocat sul mercato primario
dagli emiuent associan ad Acepi
25.764 miliont di curo. Questo nu-
mero rappresenta il migliore risul-

di Acepi

LA CRESCITA
DELLE
EMISSIONI DI
CERTIFICATI
SUL MERCATO
PRIMARIO
NEL 2023

tato annuale dopo quello registrato
nel 2019, pari a 17.166 milioni di
enro, in evescita del +39% risperto al

2022, anno in cui ¢ stato regisirato

un ammontare di collocato pari a
16,236 milioni di euro.

I numero di prodod offertd & au-
mentato di olre il 21% risperto al
2022, raggiungendo le 1.546 emis.
sioni, in continua creseita clal 2020,
I numero di prodotti ¢ stato infatd

pari i circa 830 nel 2020, 1 1056 nel

(O Tutti i diritti riservati
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2021 ¢ o 1277 nel 2022
care, lo seorso anno, il record storico
dei 1.546.

N0 i 10c=

In un contesto di mercato incerto,

il primo wimestre del 2023 aveva
@i latto registrare una prevalenza
63%) dei prodowi a capitale pro-
teto (CP) vispetto a quelli a capirale
condizionatamente protetto (CCP,
30%). A partire dal secondo trime-
stre s ¢ registrata un‘aceelerazione,

con i prodotti CP che hanno toccato
il 74%, sino a stabilizzarst a livello
del 700% nel Q3 ¢ nel Q4 ¢ 1 CCP
che sono scesi dal 30% del Q2, fino
i toceare un mindmo pari al 23%
del Q3. assestandosi nel Q1 al 26%.
1l rapporto wa le duoe tipologie di
prodot pud essere inteso come un
buon indicatore della propensione al
nisehio. Da meti 2022, daca Vincer-
107
in cresc

a geapolitica, 'inflazione ¢ tass
A, linvestitore ha ricer

o

IVESHmMenti Con Magaione proezio-
ne, portando nel 2023 T quota dei
prodott a capitale protetto rispetto
al wtale del collocato a Bivelli (70%-
69% di CP nel Q3-Q4) registrati
solo a meta del 2020, in picna crisi
pandemica.

L MERCATO SUL
QUALE AVVIENE

STRUMENT)
FINANZIARE

L'aumento dei tassi di interesse
ha reso possibile la strutturazione di
certificati con minori durate o maggiori

performance attese

Da segnalare una crescita del col-

locamento delle credit linked notes.
che hanno toccaro punte del 10-11%
negli ultimi due trimestri del 2022,
al 5% nel 2023, Si
tratta i strument che sul mercato

e

sl SONO AsSCsLa

aliano hanno riprevo ad essere col-
loeati solo recentemente, ma che in
altd mereati incontrano da wmpo la
preferenza degli investitoni.

Per quamto rignarda i payoff, i Di-
gital [B1%;) sono stati preferdn agh
Equity Protection (18%)] nei centifi-
cati a capitale protetto, quando nel
2022 si contendevino Ia seelia degh
investitori, con rispettivamente il
54% ¢ 46%,

Nei prodotti a capitale condiziona-
tamente protetto, gli Express (54%).
n cui readono dal 2023 — ¢ quin-

ACEPI e Wall Street Italia insieme
nell’educazione finanziaria

ACEPI| ha I'obiettivo di promuovere la cultura e l'utilizzo consapevale

del prodottl di Investimento, in particolare del certificati. Ne fanno parte

i principali emittenti (Banca Akros, Banca Cesare Ponti, BNP Paribas,
Intesa Sanpaolo, Leonteq, Mediobanca, Sociéte Générale, UniCredit e
Vontobel), e i distributori Intermonte e IWBank. UAssociazione collabora
con le societa di gestione dei mercati, ha un'intensa attivita di educazione
finanziaria (www.formazione.aceplit), monitora il mercato (www.statistiche.
acepi.it) e il sito www.acepl.it mette a disposizione la materiale educative
per I'approccio ai certificati (www.educazione.acepi.it). In quest'ultima area
informativa si inserisce la coliaborazione con Wall Street ltalia che vede la
pubblicazione di una collana di articoli/schede delle principali tipologie di
certificati. In questo numero esaminiamo | numeri di questi prodotti.

di ne beneliciano — tutd prodont
CCP con autocallabili

i SOno statl

i prodoui pin emessi nella categoria
a capitale condizionatamentc pro-
tetto, superando il Bonus (31%) e i
Cash Collect (14%). Nel 2023 § Bo-
nus, che hanno mostrato un deciso
rallentamento (24%, 16% e 13% nel
trienmio 201921, toccando 8% nel
2022, compiono un salto di ben 23
punti pereennuali.

In generale i dat rlevati evidenziano
come uno degh obietivi degli investi-
tori sia ancora b nicerca di un flusso
cedolare {offerto da sirotare come
Digital ¢ gli Express) accompagnato
da uma protezione del capirale, in-
condizionata (per i primi) o condizio-
nata al verificarsi di un evento (per i
secomdi), G

i imvestitont hanmo quin-

di riconosciuto nei certificates delle
strutture finanziaric capaci di coniu-
gare sia vendimento che protezione
¢ prelerendo, dal secondo trimestre
2022, procloti a protezione del ca-
pitale rispetto a certifican a capitale

condizionatamente protetto,
L crescita dei volumi nel 2023, inun

contesto di guerre, inflazione crescen-
te e tassi di interesse che hanno rag-
giunto i modo repentino fvelli che
non si vedevano dalla exisi del 2008,

& giustificato dal rorno de

leres-

se de

investiton versa il risparmio
amministrato, Faumento dei tasst ha
riportato P'intere
gazionano ¢, sul fronte dei certifica,

¢ sul mondo obbli-

ha reso possibile L struttwrazione di
prodotti con minor durate o maggio-
1l performance attese. L
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