
TOP BONUS: INVESTIRE SOTTO
LA PARI IN LOGICA RECOVERY

I Top Bonus,sotto il valoredi emissioneconun solosottostante,rappresentanoun'innovazione

significativadell'ingegneriafinanziaria,inquanto aggreganoin unasolasoluzionela possibilità

di un rendimentoelevatoe la protezionecondizionatadel capitaleinvestito.Ecco come

a cura di Marco Medici, head of Public distribution Italy, UniCredit e Giovanna Zanotti, direttore scientifico di
Acepi e professore ordinario dell'Università di Bergamo

Il
mercatoazionarioglobaledel 2023siè rivelatoestre-

mamente complessoe densodi sfide,caratterizzato

dainstabilitàgeopoliticaedaun'incertezzaeconomi-

ca diffusechehannodeterminatonumerosiperiodidi

volatilità.Nonostanteil quadrofosco,il mercatohadimostrato

tuttaviauna notevole resilienza,affrontandoquesticambiamenti

conun recuperoprogressivo.Soprattuttoin alcunisettori stra-

tegici come quellotecnologicoedell'energia,abbiamoassistito
auna fortecrescita,chehacontribuitoa bilanciareledifficoltà

presentiin altri settorimaggiormenteespostialle fluttuazioni

economicheepolitiche.

Nel contestodi unmercatocosìmutevole,è diventatapiù rile-

vante l'importanza dell'ingegneriafinanziaria.Con volatilità

ai minimi storiciecostodel denaroin aumento,gli investitori

sonoallaricercadisoluzionichepossano,daun lato, produrre

rendimentoe,dall'altro,proteggereil patrimonio.

Accantoadiversetipologiedi CashCollect, gli emittentidi certi-

ficati hannoideatoperil mercatounavariantediuno strumento

classicocomeil TopBonus,aggiungendodue caratteristiche
addizionali.La prima, è la quotazionea un valoreal di sotto

di quellonominale.Ciòconsentea tali prodottidi assumerela

funzionedi "recovery",in quantoalla scadenzaandrannoa
pagareun valorepari a100euroseilgiorno della valutazione

finaleil valoredel sottostantenonè inferioreallivello barriera.

Unasecondacaratteristicadi questi prodotti èil fattodi avere

unsolo sottostante:si haquindila possibilitàdi prendereuna

posizionespecificasu un titolo e non su un basket.Inoltre, l'e-

ventuale rendimentodelTop Bonusè generatoesclusivamentea
scadenzae nonattraversopremi periodici,come inveceavviene

tipicamentenei CashCollect.

I Top Bonuscon questecaratteristicherappresentanoun'inno-

vazione significativanel campodell'ingegneriafinanziaria,in

quantoaggreganoinunasolasoluzionelapossibilitàdi un rendi-

mento elevatoelaprotezionecondizionatadel capitaleinvestito.

Siconsideriun Top Bonusemessoa85€con rimborsoprevisto

a 100€. Il rendimentoattesoa scadenzaè pari adoltre il 17%

senon vienerotta labarriera,postaal 60% del valoreiniziale

conuna protezionequindi di circail 40%, La presenzadella

barrierafornisceunaprotezionecontrolefluttuazioninegative

delmercato,consentendoagliinvestitoridilimitarele potenziali

perdite,oanchedi ottenereunrendimentopositivoa condizione
che il sottostantenon scendaaldi sotto.

Oltre al vantaggiodi un potenzialerendimentoelevatoottenibile

valutandoun solotitolo sottostante,questi strumentioffrono

ancheflessibilitàin termini di liquidità eaccessibilità,grazie

allapossibilitàdi negoziarei TopBonusCertificatesu EuroT-

LX-MTF (BorsaItaliana)che garantisceunaliquiditàcostante.

La tassazioneagevolataal 26% su questistrumentifinanziari

e la generazionedi redditidiversienon redditidi capitale,rap-

presenta un ulterioreincentivopergli investitoriche cercano

di ottimizzarela loro esposizionefiscaleedisfruttarealmeglio

le opportunitàdi mercato.

In conclusione,l'anno 2023 ha visto flettere la volatilità del

mercatoazionario,mala resilienzadimostratadaalcunisettori

chiaveel'introduzionedistrumentifinanziari innovativi come

i Top BonusCertificateemessisottola pari hannofornito agli

investitorinuovestrategieper affrontarequestesfide. Questi

certificatirappresentanounesempioeccellentedicome l'inge-

gneria finanziariapossaessereutilizzatanonsoloper generare

rendimentiinteressanti,ma ancheper gestire il rischio in un

mercatovolatile ein continuaevoluzione.

LEGGI

I certificati per rendere il portafoglio più resiliente, come sceglierli

in uncontesto ancora incerto icer tificati diinvestimentopotrebbero rivelarsi validi

strumenti permitigare lavolatilità senzarinunciareal rendimento,UniCreditspiega

comeselezionarlie introdurli nel portafoglioper renderlopiù resiliente,
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