
SOCIETEGETERALEQUOTA SUL SEDEXDIECI EQUITY PROTECTIONCAP SUAZIONI E COMMODITY

Al rialzoconil capitaleprotetto
Questotipo di certificati staregistrando la maggiorecrescitadi volumi degli ultimi anni. L'emissione

offre unapartecipazionefino aunasogliamassimae unrimborsominimo di 100euroa scadenza

DI ALBERTO MICHELI

Tra
il 19 e20 marzo scor-

si SocieteGeneraleha
quotato sul SeDeX 10
nuovi Equity Protec-

tion Cap sualcunetra le prin-
cipali azioni italiane e tre
materie prime. La struttura
di questi prodotti, apparte-
nenti allaclassedei certifica-

ti a capitaleprotetto secon-
do laclassificazionedell'As-
sociazione Italiana dei pro-
dotti d'investimento (Ace-
pi) nonè particolarmentein-
novativa, dal momentoche,
anzi, è probabilmente una
delle prime tipologie mai
comparsesulmercatodei de-
rivati cartolarizzati,ma cer-

tamente godedi un rinnova-
to appealdaquandosiè inne-
scato il ciclo di rialzo dei tas-

si della Bce,cheha consenti-
to di renderequestastruttura
più remunerativaper gli in-
vestitori. Nel 2023la cresci-
ta dei volumi scambiati dai
certificati acapitaleprotetto
sui mercatidi BorsaItaliana
è stata del 64% rispetto
all'anno precedente,mentre
nei primi due mesidel 2024
i volumi sono già più che
raddoppiatirispetto allo stes-

so periododello scorso anno
(+126%). La tipologiadi cer-

tificati Equity Protection
quotati dall'operatore fran-
cese nonprevedeflussicedo-
lari intermedie offre invece
a scadenzauna partecipazio-
ne linearee quindi progressi-

va alla performanceche il

sottostantesarà in gradodi
realizzare,offrendo di fatto
un'esposizione diretta
all'andamento dell'asset
d'interesse.

Cometutti i certificati di ti-
po Equity Protection,questi
nuovi strumenti prevedono
unagaranziadi rimborsomi-
nimo a scadenzadel tutto
svicolata dallo scenariodi
mercato,cioènon subordina-

ta al rispetto di alcun limite
di perditamassimao barrie-
ra. Nel concreto,i 10 certifi-
cati di questaemissionega-

rantiscono un rimborsomini-
mo pari a 100 eurolordi, in-
dipendentemente da quello
chesaràquindi l'andamento
del sottostante.Da notare
che tale protezioneè legata
al rischiodi creditodi Socie-
te Generale,garantedei cer-

tificati (rating A da S& P, Al
da Moody' se A da Fitch) ed
è valida solo a scadenza,

quindi in casodi venditaan-
ticipata sul mercato,il prez-

zo dello strumentopotrebbe
anche risultare inferiore a
100 euro: in particolare, un
andamentomolto negativo
del sottostante,che rendesse
sempremeno probabile la
maturazionedi una perfor-
mance positiva a scadenza,
potrebbeanche proiettare il
prezzodel certificato sotto
l'importo minimodi rimbor-
so. Specularmente,un even-

tuale acquistodel prodotto
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sul mercatoa un prezzo su-
periore a 100 euro, farà sì
che la percentualedi prote-

zione a scadenzasarà infe-
riore al 100% dell'investi-
mento, dal momento che
l'importo minimo di rimbor-
so sarà comunque sempre
pari a 100euro.

Fatto salvoquanto appena
descritto,i 10 Equity Protec-
tion quotatida Societe Gene-

rale consentonodi acquisire
un'esposizionelinearerialzi-
sta su titoli quali Enel, Eni,
IntesaSanpaoloe Unicredit,
o materie prime come oro,
argentoe petrolio WTI, sen-

za esseredi fattoespostial ri-
schio di unandamentonega-

tivo degli stessi.Per contro,
lapartecipazioneal rialzo sa-

rà limitata dalla presenzadi
un Cap, che circoscriverà
l'effettiva partecipazioneal
rialzo entro una soglia limi-

te prefissata.Nel caso dei
certificati suazioni,chehan-
no tutti unascadenzatrienna-
le ( 25 marzo2027), il Cap è
postoal 25% per i prodotti
su Eni e Unicredit, al 35%
per quelli su Enel e Intesa
Sanpaolo.Nel casodei certi-

ficati su materieprime, che
hannouna scadenzapiù bre-
ve ( novembre e dicembre
2025),il Cap ècompresotra
il 7% eil 12%. (riproduzio-
ne riservata)
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1 NUOVI EQUITY PROTECTIONCON CAP QUOTATIDA SOCIÉTÉGÉNÉRALE

CodiceIsin Sottostante Strike Cap
Prezzodi
emissione

Importo
Minimo

Importo
Massimo

Scadenza

DE000SW7SCG1 Eni 14,64€ 18,30€ 99,90€ 100€ 125€ 25/03/2027

DE000SW7SCJ5 Enel 6,20€ 8,37 € 99,90€ 100€ 135€ 25/03/2027

DE000SW7SCH9 UniCredit 31,00€ 38,75€ 101,10€ 100€ 125€ 25/03/2027

DE000SW7SCK3 IntesaSanpaolo 3,00€ 4,05 € 102,80€ 100 € 135€ 25/03/2027

DE000SW7MXM8 Oro 2.165,00$ 2.381,50$ 99,70€ 100€ 110€ 30/12/2025

DE000SW7MXN6 Oro 2.165,00$ 2.403,15$ 100,00€ 100€ 111€ 30/12/2025

DE000SW7MXP1 Argento 24,50$ 26,95$ 99,20€ 100€ 110€ 30/12/2025

DE000SW7MXQ9 Argento 24,50$ 27,44$ 99,90€ 100€ 112€ 30/12/2025

DE000SW7PUS4 PetrolioWTI (Die. 25) 70,00$ 74,90$ 98,40€ 100€ 107€ 24/11/2025

DE000SW7PUT2 PetrolioWTI (Die. 25) 70,00$ 77,00$ 99,50€ 100€ 110€ 24/11/2025
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