
Nuoveemissioni a 6,4miliardi
PRIMO TRIMESTRE

I collocamentidi certificati di inve-

stimento restanoelevati a inizio

2024,ma flettonorispettoal record
registratoallafine del 2023.Sul pri-
mario i volumi, tragennaioe marzo,

si sonoattestaticomplessivamente
a 6.472milionidi euro,secondoi da-

ti diffusi daAcepi, l'associazionede-

gli emittenti.La flessioneèdel19%

rispetto al massimo storico del
quarto trimestredell'anno prece-

dente. I volumi sonocomunquein
crescitarispetto alle altre frazioni
del2023.Il numerodeiprodottiof-

ferti, 442, èdiminuitodel9%rispetto

almassimostorico toccatosempre

alla finedello scorsoanno.

La novità principaledella prima
frazionedell'annoè il risvegliodei
prodotti a capitale condizionata-

mente protetto,quelli più rischiosi
chenonhannolagaranzia del capi-

tale. I collocamentidi strumentia
capitalecondizionatamentepro-

tetto sulprimariocresconodel16%

portandosial 42% del totale delle

emissioni.Parallelamentegli stru-

menti acapitale protettosubiscono
una flessionedel18%scendendoal

52%rispettoal trimestrepreceden-

te. Le credit linked notessalgonodi

2 punti, dal4% al 6 percento.

Nel primo trimestredell'anno i

Digital (76%) sonostati preferiti agli
Equityprotection( 23%)nei certificati

acapitaleprotetto. Peri prodotti aca-

pitale condizionatamenteprotetto,
gli Expresssonostatiiprodotti mag-

giormente emessi(44%). I Bonus cap

risalgonoal40percento. «Nel primo
trimestredi quest'anno,quindi, -

sottolinea GiovannaZanotti,diretto-

re scientificodi Acepi - la propensio-

ne al rischio ha ricominciato acre-

scere, nelcontestodi uno scenario

deitassidi stabilitàconaspettativedi

riduzione,sia perquantoriguardai

mercatieuropei siaperquello statu-

nitense, e di mercatiazionari capaci

di superarein modorapido, rispetto
leaspettative di inizio anno,i massi-

mi già segnatinel2023».

Questo cambio di tendenza,con-

ferma lafiducia degliinvestitori nella

possibilitàdei mercatidi generare
valore ancheattraversoi dividendi.

«Talidividendi- aggiunge Zanotti -
consentono all'industriadei certifi-

cati di costruirestrutture con un
maggior grado diprotezione condi-
zionata oincondizionata del capitale,

conbarrierepiùprofonde o conflussi
attesidurantela vita del certificato,

conscadenzamaggiore» .

— An.Gen.
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IL CONFRONTO. Lediverse tipologie di strumenti

Il valoredel collocato 8.000

sul mercatoprimario

dei certificati

per categoria fino 6.000

al I trim. 2024.
In min di euro

Fonte: Acepi
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