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EMERGENTI CON | MINI
FUTURE SU ETF

Sono strumenti util per valorizzare l'ondata positiva sul mercati azionari, Tutto guella che

ceda

apere su questi contrattiinnovativi e di nicchia

A cura di Nevia Gregorini, head of exchange traded salutions Iraly di BNP Paribas Carporare & Institutional Banking e

di Giovanna Zanotti, direttore scientifica di Acepi e Professore Ordi

mico e con incrementi significativi nei principali listi-
ni azionari, come ad esempio il Nasdaq e I'S&P500.
Nel 2024, anno elettorale e con le banche centrali
pronte & ridurre i tassi di interesse, i si aspetta una continuita di

I mercati finanziari hanno vissuto un 2023 molto dina-

questa tendenza positiva. In questo contesto I'industria finanzia-
ria continua a innovare e ampliare la sua offerta per consentire
agli investitori di accedere a settori e temi piu dispasati, Una
soluzione in questa direzione & rappresentata dai Mini Future,
strumenti che appartengono alla macrocategoria dei certificat
a Leva secondo la classificazione Acepi. Si tratta di prodotti che
non sono collocati sul mercato primario e che I'investitore pud
comprare direttamente sul secondario.

In ltalia sono quotati sul mercato Sedex di Borsa taliana e per-
mettono di investire su una vasta gamma di sottostanti: dai
semplici indici azionari e singole azioni, sino a tassi di interesse,
materie prime, valute e pill recentemente anche Etf. | Mini Futu

res, per l'effetto leva che li caratterizza, amplificano i movimenti
Ui mercato, sia al rialzo che al ribasso.

Una gamma innovativa di Mini Future Certificate su Etf ¢ sta-
1a recentemente introdotta sul mercato italiano, La capacita
di diversificazione offerta in generale dai Certificari consente,

anche con investimenti modesti, di inserire nel proprio porta-
foglio nuovi mercati e diversi indici, in modo corgruo con il
profilo di rischio degli investitori. L'offerta di Mini Future su
Etf: i Mini Futures su Etf tematici che permettono di investire
su trend specifici come ad esempio I'Intelligenza Artificiale, la
Robotica, fa Cyber Security e la Clean Energy, oppure su Paesi
che presentano ancora una buona prospettiva di erescita azio-
naria, penalizzati recentemente, come ad esempio la Cina; e
dall*altro i Mini Futures su Etf settoriali di Spdr (letto “spider”),
attualmente quotati solo sul mercato americano. Si tratta di ben
11 settor differenti e disponibili con diverse leve: Tecnologia,
Energia, Utilities, Materiali, Industriali, Finanziari, Prodotti di
Prima Necessita, Consumi Discrezionali, Sanita, Immobiliare,
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Servizi di Comunicazione. Ultimamente la rotazione settoriale
ha favorito soprattutto i Tecnologici e i Finanziari,

Poiché i Mini Future Certificate su Etf amplificano i movimenti
del sottostante grazie all'utilizzo della leva finanziaria, l'inve-
stitore potra impiegare solo una parte ridotta del capitale che
aviebbe dovuto utilizzare nel caso di un investimento diretto nel
soltostante. 1l resto del capitale, pari allo Strike, viene lasciate a
disposizione dall'emittente. Questi prodotti, inoltre, permettono
di amplificare i movimenti del sottostante e, a differenza dei
Certificate a leva fissa, non risentono dell ‘effetto dell'interesse
composto. Linvestitore, con I'acquisto del Mini Future, decide
infarti al momento dell'investimento la leva finanziaria, che
resta costante fino alla chiusura della posizione, enon solonella
singola giornata di negoziazione.

Diversamente dai derivati, la struttura del prodotto fa si che la
perdita massima di un investimento in Mini Future non possa
mai essere superiore al capitale investito. Questo grazie alla pre-
senza del livello di knock-out, valore che, una volta raggiunto,
causa l'estinzione del Mini Future. Tale livello viene aggiornato
secondo il med meccanismo dello Strike ed
& superiore al valore di Strike per | Mini Long.

Il prezzo dei Mini Future sul mercato secondario € influenzato
solamente dalle variazioni di prezzo dei sottostanti e non dalle
altre componenti, quali volatilita implicita e altr fattori di merca-
to (cheimpattanoinvece tipicamente sull'andamenta del prezzo
di altri certificates). Cio significa che il valore dei Mini Future
ricalca fedelmente I'andamento del sattostante.

1 Mini Future, in quanto certificati, producono redditi diversi,
wtili quindi a compensare minusvalenze pregresse anche gene-
rate dall'investimento in Etf.
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