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Seguii trenddel futuro con i
Mini FutureCertificatesuETF

Questiprodottipermettonodiamplificarei movimenti del sottostante
grazieall'utilizzo dellaleva finanziariae, adifferenzadeiCertificatealeva fissa,

nonrisentonodell'effettodell'interessecomposto

di NeviaGregorini, Head of Exchange Traded Solutions Italy di BNPParibasCorporate& InstitutionalBanking

e Giovanna Zanotti, direttore scientifico di Acepi e professoredell'università di Bergamo

Lo scorso anno i mercati hanno

vissuto un periodo di notevoledina-

micità e crescita,con incrementi si-

gnificativi nei principali listini, come
TS& P500 e il Nasdaq.Nel 2024,ci si

aspettaunacontinuitàdi questaten-

denza, trainata dasettoriche hanno

recuperatole proprie performance,

soprattuttograziealla diffusionedi

trend emergenti come l'adozione
dell'intelligenzaartificiale. In questo

contestol'industria continua ad in-

novare erinnovarelasuaoffertaper

permettere di prendere esposizione
su settorie temipiù diversi. Unaso-

luzione inquestosensoè rappresen-

tata dai Mini Future.

Cosasono i mini future.
I Mni Future appartengono alla

macrocategoria dei certificati a

Leva,secondolaclassificazioneAce-

pi. Si trattadi prodottiche l'investi-

tore può compraredirettamentesul
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secondario.In Italia sonoquotatisul

mercato Sedexdi Borsa Italiana e

consentonodiinvestiresuuna vasta

gamma di sottostanti:indici, singo-

le azioni, tassidi interesse,materie

prime, valute e più recentemente

ancheETF. I Mni Futures,in virtù
dell'effettoleva, amplificanoi movi-

menti di mercato,siaal rialzoche al

ribasso.Come per ogni investimen-

to, è semprenecessarioconsiderare

il profilo di rischiodell'investitore,il
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suogradodi esperienzaeconoscenza

e utilizzarliin un'otticadi diversifica-

zione o di copertura.

Va in taledirezionel'innovativa gam-

ma di MiniFuture CertificatesuETF
recentementeintrodotta sul mercato

italiano, cheoffrenuoveopportunità

agli investitori interessatiad accedere

aimercati con flessibilità.La capacità

di diversificazioneofferta in generale

dai Certificati consente,anche con

investimenti modesti, di inserire nel
proprio portafoglio nuovi mercati e
diverseindicizzazioni.

La gamma su ETF si caratterizza
oggi perdue principali tipologie: da

un lato Mni Futuressu ETFtematici

che consentonodi puntaresu trend

specifici,oppuresuPaesichein questi
ultimianni sonorimasti indietronella

crescitaazionaria, come ad esempio

la Cina; dall'altro Mni Futures su

ETF settorialidi SPDR, attualmente

quotati solosulmercato Usa,renden-

doli così accessibilianche all'investi-

tore italiano: ben 11 settori diversi,
disponibilicon differenti leve.E pro-

prio
la rotazione settorialeè ultima-

mente oggetto di approfondimento

di famosianalisti,chestudianoil ciclo

economicoe individuano quei settori

chepotrebberoesserepiùfavoriti: ne-

COME FUNZIONA IL MINI FUTURE
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gli ultimi mesi,ad esempio,un'eco-

nomia forte ha favorito soprattutto

i tecnologicie i finanziari. Poiché i

Mni FutureCertificate suETF am-

plificano i movimentidel sottostante

grazieall'utilizzo della leva, l'investi-

tore potràimpiegaresolo una parte

del capitalecheavrebbedovuto uti-

lizzare nel caso di un investimento

diretto nel sottostante.Il restodel

capitale,parialloStrike,vienemesso

a disposizionedall'emittente.

Le peculiarità dei Mini Future
su ETF.

Questiprodotti permettonodi am-

ACEPI e Wall StreetItalia insieme
nell'educazionefinanziaria

ACEPI ha l'obiettivo di promuoverela cultura e l'utilizzo consapevole

dei prodottidi investimento,in particolaredei certificati.Ne fanno parte
i principaliemittenti (BancaAkros, BancaCesarePonti,BNP Paribas,

IntesaSanpaolo,Leonteq,Mediobanca,SociéteGénérale,UniCredit e

Vontobel),e i distributoriIntermontee IWBank. L'Associazionecollabora

con le società di gestionedei mercati,haun'intensaattivitàdi educazione

finanziaria ( www. formazione.acepi.it), monitora il mercato (www.statistiche.

acepi.it) e il sito www. acepi.it mette adisposizione la materialeeducativo

per l'approccioai certificati(www. educazione.acepi.it). In quest'ultima area

informativasi inserisce la collaborazionecon Wall Street Italia chevede la

pubblicazionedi una collana di articoli/schededelle principalitipologie di

certificati. In questo numeroesaminiamoi certificati Mini Futuresu ETF.

plificarei movimenti del sottostante

grazieall'utilizzo della levafinanzia-

ria e, a differenzadei Certificate a
leva fissa,non risentono dell'effetto

dell'interessecomposto (c.d. com-

pounding effect): l'investitoredecide

infatti al momento dell'investimento

la leva finanziaria, cheresta invaria-

ta fino alla chiusuradella posizione,

e non solo nella singolagiornatadi

negoziazione.

La perdita massimanon potrà mai
esseresuperioreal capitale investito.

Questograzie alla presenzadel li-

vello di Knock-out, valore che,una

volta raggiunto, causa l'estinzione

del Mni Future. Tale livello viene

aggiornato giornalmentesecondo

lo stessomeccanismo dello Strike
ed è superiore al valore di Strike

peri Mini Long. Il livello di Knock-

out funzionain continuo. Il prez-

zo dei Mni Future sul secondario

è influenzato solo dalle variazioni

di prezzo dei sottostanti e non da
altre componenti,quali volatilità

implicita e altri fattori di mercato

(che impattano invecesul prezzodi

altri certificate).Ciò significache il

valore dei Mini Future rispecchia

direttamentel'andamentodel sot-

tostante. I Mni Future,in quanto

certificati, produconoredditi diver-

si, utili quindi a compensareminu-

svalenze pregresseanche generate

dall'investimento in ETF. ®
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