
quattro anni successividalla loro
maturazione, ed esclusivamente

utilizzando strumenti che gene-

rano redditi diversi. Ed è qui che
entrano in gioco i certificati, stru-

menti che essendostrumenti deri-

vati, rientrano sottola regolamen-

tazione dell'articolo 67 del Testo
Unico delle Imposte sul Reddito

(Tuir), che si occupaproprio della

gestionedei redditidiversi.

Come tali, tutte le plusvalenzege-

nerate attraverso i certificates(sia
i premi periodici, sia l'eventuale

gain derivante dalla differenza

tra il prezzo di acquisto e quello
di vendita) rientrano nella cate-

goria dei "redditi diversi" e sono

soggettea un'imposta del 26% sui

capital gain.

Una tassazionedel tutto analoga
aquanto applicato sulrendimento

realizzato da altri strumenti come
azioni, fondi di investimento ed

ETF, ma con quest'ultimi non è

però possibilebeneficiaredel van-

taggio della compensazionedelle

minusvalenze.

Tra le tipologie di certificati pre-

senti sul mercato, i tradizionali
Memory Cash Collect sono tra
quelli che ben si adattano all'o-
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ACEPI e Wall Street Italia insieme
nell'educazionefinanziaria

ACEPI ha l'obiettivodi promuoverela culturae l'utilizzo consapevole
dei prodotti di investimento,in particolaredei certificati.Nefanno parte
i principaliemittenti(BancaAkros, BancaCesarePonti, BNP Paribas,

IntesaSanpaolo,Leonteq,Mediobanca,SociéteGénérale,UniCredite
Vontobel),e i distributoriIntermontee IWBank. L'Associazionecollabora

conlesocietà di gestionedei mercati,ha un'intensaattivitàdi educazione

finanziaria(www. formazione.acepi.it),monitorail mercato(www.statistiche.

acepi.it) e il sito www. acepi.it mettea disposizionela materialeeducativo

perl'approccioai certificati(www. educazione.acepi.it). In quest'ultimaarea

informativa si inseriscela collaborazioneconWall StreetItalia che vede la

pubblicazionedi una collanadi articoli/schededelleprincipalitipologiedi

certificati.In questonumeroesaminiamoi vantaggifiscali dei certificati.

Il 31dicembre2024saràl'ultimogiornoutile

percompensarele minusvalenzematurate
nel 2020,uncreditofiscalechedagennaio
2025andràperso

biettivo della compensazione. Si
trattadi una tipologiadi certifica-

ti molto diffusa ed utilizzata dagli
investitori con l'obiettivodi incas-

sare premi, tipicamente mensili

o trimestrali, a condizione che la
quotazione del sottostante non

scendaal di sotto di una certa bar-

riera. Solitamente tale barriera

offre una buona protezione dato

che è spessocollocata al 40-50%

dai livelli di riferimento iniziali

del sottostante,che nella maggior

parte dei casi è un basket "worst
of" (ovvero si osservasolo il tito-

lo con la performance peggiore

del paniere). Tra i Cash Collect,
una strutturacheben sipresta per

la compensazione delle minus è

senza dubbio il Maxi Cedola. Si

tratta infatti di una tipologia di

certificato che prevede il paga-

mento di cedole periodiche con-

dizionate ad una barriera (come
un normale Cash Collect), ma che

si caratterizza per offrire ancheil
pagamento di una corposa ma-

xi- cedola, spessoincondizionata.

Tale cedolaè pagatagià alla pri-

ma data di pagamento ed è ideale
per tutti gli investitori che hanno

la necessitàdi compensareminu-

svalenze in scadenza.
Teniamo infatti presente che il

31 dicembre 2024 sarà l'ultimo

giorno utile per compensare le
minusvalenze maturate nel 2020,
un credito fiscale che da gennaio

2025andrà perso senon viene ge-

nerata per tempouna plusvalenza

utile per compensarla.

Unasimulazionedei benefici.
Supponiamo ad esempio che un
investitore abbia accumulato in
portafoglio una minusvalenza di
10.000euro. Percompensarlaen-

tro la fine dell'anno, l'investitore
potrebbe valutare l'investimento

di 100.000 euro in un certificato

in grado di offrireuna maxi-cedo-

la iniziale di almenoil 10%.In tal
modo, già dopo un mese dall'e-

missione del prodotto, all'investi-

tore potrebbe venire riconosciuto

un provento assimilabile come

reddito diverso di 10.000 euro,
permettendogli così di sfruttare

un credito fiscale che altrimenti

andrebbeperduto. •
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ACEPI

L'assonella manica
per ridurre il caricofiscale
Unodeiprincipali vantaggioffertidaicertificatiè lacapacitàdigenerareredditi

diversichepossonoessereutilizzati dall'investitorepercompensare
oriprogrammareleperditepregresse

di Giulio Visigalli, analista soluzionid'investimento,Websimby IntermonteSim

e diGiovannaZanotti,direttorescientifico di Acepi e professoredell'universitàdi Bergamo

Gli investitori sono alla costante

ricerca di strumenti finanziari in
gradodi offrire siaopportunità in-

teressanti di rendimento, sia una

certaprotezionedel capitale.
Tra questi,i certificati di investi-

mento, grazie alla loro spiccata

versatilità e flessibilità, si stan-

no semprepiù affermando come
un'alternativa rispetto all'investi-

mento nei più tradizionali stru-

menti finanziari anchein ottica di

diversificazionedei portafogli. Ma
i certificati non sonosoloun valido
strumento di investimento, sono
anche un potente alleatoper otti-

mizzare il proprio profilo fiscale.

Infatti, uno dei principali vantaggi
offerti dai certificati è proprio la

loro capacità di generare redditi

diversi che possonoessereutilizzati
dall'investitore per compensareo

riprogrammare le perdite pregres-

se. Il recupero delle minusvalenze

26%
L'ALIQUOTA

FISCALE

APPLICATASUI

CAPITAL GAIN

presentinello zainetto fiscale con-

tribuisce a massimizzareil rendi-

mento del portafoglio.

Minusvalenzein scadenza?
Compensalecon i certificate.
Non tutti gli strumenti finanziari
consentono la compensazione/

pianificazione fiscale. Infatti, se-

condo la normativa attuale, pos-

sono esserecompensate solo le

minusvalenze realizzate fino ai
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