
DOSSIER BANCHE

NON SOLOAZIONI, BOND E VALUTE

Borsepiù instabili,mac’è il paracadutedei certificati
Acquisti oltrequota18miliardi (+15%).Eccocomefunzionanoecomecalibrareil portafoglio

Offrono un equilibrio tra ri-
schio e rendimento,maanchela
possibilità di realizzare soluzioni

finanziarie in linea con le diverse
esigenzedi chi investe.Negli ulti-

mi anni i certificati di investimen-
to hannoottenutouna crescente
popolarità, trainata soprattutto
dall’aumentodella domandada
partedegli investitori retail.

La diffusione di questi strumenti
finanziari è dovutaprincipalmen-
te alla loro flessibilità: i certificati
consentonodi investire inun’am-
pia gammadi attività sottostanti
come azioni, indici, materiepri-
me, mantenendouna protezione
a scadenzadel capitaleinvestito,

chepuòessere«incondizionata» o
«condizionata». Nel primo caso,a
fronte di unandamentosfavorevo-
le dell’attivitàsottostante, l’investi-
tore riceve ascadenzaunapercen-

tuale predefinita delcapitaleinve-

stito, che può raggiungere il 100

percento.Nel secondocaso,il ca-

pitale investito saràrimborsato a
scadenza,ma acondizioneche il

sottostantenonscendaal di sotto
di un valore predefinito, ovvero il

cosiddettolivello di barriera,che
puòesserevalido un solo giorno
alladatadi scadenza(barriera«eu-

ropea») oppure ogni giorno nel
corsodellavitadel certificato (bar-
riera «americana»).

La popolaritàdegli investment
certificate èdovutaanchealla loro
capacitàdi offriresoluzioni adatta-

bili alla diversapropensioneal ri-
schio: quantopiù è elevata, tanto
maggiore è il rendimento poten-

ziale. Questi strumenti finanziari

sonoutili perdifferenziare unpor-
tafoglio di investimento: rendono
possibile ottenereun rendimento
positivo anchein unoscenariodi
mercati laterali o negativi e con-

sentono di accederea mercati e

attivitàsottostantialtrimenti diffi-

cili da raggiungere per l’investito-
re. Inoltre, ottimizzanoil rischio
di portafoglio etutti i proventi ge-

nerati dacertificati sonoclassifica-

ti come «redditi diversi di natura
finanziaria», quindisonocompen-

sabili con leminusvalenzein esse-

re.
Secondodati Acepi,neiprimi no-

ve mesidel 2024il volume di certi-

ficati collocati sul mercatoprima-
rio ammontaa oltre 18 miliardi di
euro(+15%rispettoallostessope-
riodo dell’anno precedente).Anco-

ra più significativa è lacrescita dei
volumi negoziati in «direct li-
sting», il compartorelativo ai certi-

ficati quotatidirettamentein Bor-

sa Italiana, senzaunperiodo di of-

ferta precedente.Il turnover sul
mercatosecondariodei certificati
di investimento neiprimi noveme-

si dell’anno ammontainfatti aqua-

si 5 miliardi di euro, in aumento
del 50% rispettoallo stessoperio-

do del2023.
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