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UN OMBRELLO PER
AFFRONTARE | MERCATI

| certificati sono sempre piu apprezzati per la loro versatilita e adattabilita alle esigenze dedi
Investitari, Tra le innavazioni recent, gli Airbag Cash Collect Callable combinano premi periodici
conuna protezione avanzata in caso di ribassi significativi, il che li rende ideali per mercati laterali
o moderatamente rbassisti. Ecco come funzionanoe e come gestire i rischi legat alla solidita

dellemittente e alle dinamiche del sottostante

A cura di Luca Comunian, Distribution sales di BNP Paribas e di Giovanna Zanotti, Professore Ordinario
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nun contesto economico globale sempre pilt com-
I plesso, gli investitori si trovano spesso alla ricerca

di soluzioni che offrano un equilibrio tra oppor-

tunita di rendimento e gestione del rischio. Tra le
varie opzioni disponibili, i certificati di investimento si stanno
affermando come strumenti particolarmente apprezzati. Cid
che li rende interessanti, & il fatto che questi strumenti offro-
no rendimenti potenziali legati alla performance di uno o pit
sottostanti, come azioni, indici 0 materie prime, ma possono
anche assicurare la protezione del capitale (totale, parziale o
condizionata). Un'altra motivazione del successo risiede nella
loro flessibilita. La struttura che puo essere adattata a scenari
di mercato specifici permette agli investitori di scegliere va-
rie soluzioni in base ai loro obiettivi di rischio e rendimento.
‘Turtavia, gli strumenti non sono privi di rischi: il loro valo-
re dipende, in primis, dalla solidita dell’emittente, dal com-
portamento del sottostante e dalle condizioni di liquidita del
mercato. | Certificati a Capitale Condizionatamente Protetto
consentono di investire su un'attivita finanziaria sottostante
con una protezione del capitale a patto che non si verifichino
determinate condizioni. La pit comune condizione prevede
che la quotazione dell'attivita sottostante non si deprezzi ol-
tre un livello predeterminato, il cosiddetto livello barriera. La
presenza di una barriera rende questi strumenti funzionali in
condizioni di mercato laterale o moderatamente ribassista.
Infatti alla scadenza, se il valore finale dell'attivita finanziaria
sottostante & uguale o maggiore al livello barriera, il Certificate
ha un rimborso pari almeno al valore nominale; se @ minore del

livello barriera, I'investitore perde la protezione e incorre in una
perditacommisurata alla performance negativa del sottostante
calcolata a partire dal prezzo fissato in fase di emissione, Tra
le numerose soluzioni presenti sul mercato gli Airbag Cash
Collect Callable rappresentano un esempio concreto di come

I'innovazione possa rispondere alle sfide del mercato moderno.
Questi certificati rappresentano una soluzione ideale per chi
ricerca rendimenti periodici e protezione del capitale. 1l fun-
zionamento & semplice e intuitivo. Come nei tradizionali Cash
Collect, il certificato Airbag & legato a uno o pil sottostanti,
con un meccanismo che permette agli investitori di ricevere
premi periadici a condizione che il valore dei sottostanti non
scenda al di sotto di una determinata soglia, la barriera premio,
Questo rende il prodotto interessante in fasi di mercato latera-
li 0 moderatamente ribassiste, poiché gli investitori possono
continuare a ottenere un flusso di reddito regolare anche in
situazioni non ottimali. Linnovazione dell'Airbag consiste in
un meccanismo pensato per proteggere |'investitore in caso di
ribassi significativi del sottostante, Alla scadenza, se il valore
del sottostante & inferiore alla barriera a scadenza, il certificato
applica una protezione Airbag, rispetto a quanto accadrebbe
in un investimento diretto sul sottostante o in un certificato
di tipo cash collect classico sprovvisto di tale opzione. In pre-
senze dell'Airbag infatti le perdite non vengono calcolate in
funzione della distanza dal prezzo iniziale main funzione della
distanza dal livello di Airbag. Questa caratteristica offre una
maggiore protezione agli investitori, soprattutto in contesti di
mercato incerti.

Un ulteriore elemento di innovazione € rappresentato dall'op-
zione Callable, che consente all’emittente di richiamare il cer-
tificato anticipatamente qualora le condizioni di mercato lo
rendano favorevole. Questo approccio dinamico permette di
ottimizzare i rendimenti e ridurre "esposizione al rischio.

LEGGI
Certificati di investimento: rendimenti, rischi e come funzienano
1 certifiean di Investimenty sembran prodoiti mollo complissi, m ity urta volla

capiti { loro meccanismi, alic Vediama cosa son

o fundonar

adwentano di faclle compransione.
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