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LA VOLATILITA’

¢ La volatilita misura le oscillazioni di prezzo di un sottostante
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La volatilita non € un valore costante nel tempo
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LA VOLATILITA’ STORICA O IMPLICITA

¢ La volatilita pud essere misurata:

- ex post, calcolando la deviazione standard dei rendimenti giornalieri rilevati nel passato (storica)
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attraverso la rilevazione di quella attesa dal mercato in un determinato orizzonte temporale
attraverso quella incorporata nel prezzo delle opzioni quotate nei mercati ufficiali (implicita)
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LA VOLATILITA® AMICA DELLE OPZIONI
PLAIN VANILLA

= La volatilita ha un impatto positivo sul premio delle opzioni
= Chi compra opzioni compra volatilita

= Chi vende opzioni vende volatilita

= Il Vega misura l’impatto sul premio dell’opzione

Il prezzo dei certificati ( pacchetti di opzioni ) risente dell’andamento della
volatilita:

= Equity Protection senza cap
= Equity Protection con cap
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LA VOLATILITA* NEL CASO DI OPZIONI CON
BARRIERA

®  La presenza di opzioni con barriere nel certificato modifica quanto
abbiamo detto finora

®  Leventuale aumento della volatilita produce un incremento della
probabilita di toccare le barriere stesse e quindi di perdere la
protezione del capitale prevista all’emissione, nel caso le barriere
siano previste inferiori allo strike price iniziale

®  La volatilita tende ad aumentare quando il sottostante scende
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LA VOLATILITA IN RELAZIONE Al PREZZ|

+

Opzione Call

Opzione Put
Opzione a barriera
Probabilita di KO +
Sottostante

Certificato Bonus
Cap
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LA VOLATILITA’ INFLUENZA IL
PREZZO DEI CERTIFICATI

= L’aumento della volatilita accompagnato da una riduzione del
sottostante ha fatto scendere i prezzi dei certificati con barriera
molto piu dei relativi sottostanti.

=~ E’ un effetto solo negativo?

- La volatilita puo creare delle straordinarie
opportunita sul medio periodo
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LA SCOMPOSIZIONE OPZIONALE DI UN
CERTIFICATO DI TIPO BONUS CAP

_

Sottostante Intesa Sanpaolo
Bonus/Cap 130%
Barriera 60%
Tipo barriera Europea
\ Scadenza 2,5Y
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ACEPI YouFinance.it

Sottostante ISP IM Equity INTESA SANPAOLO Trade 03/07/2020
Prz sott 1.9775 =1 Rglmn 03/09/2020
Risultati _
Prezzo totale 50.37 pYEIle) *| Vega -0.76 Valore tempo
Price (Cert) IWETEY  Delta % Theta 0.01 Gearing

§amma % -1.6045 Rho 0.00 Parita - %
Capped Bonus Certifica leg 1 ~ leg 2 ~

Call

Buy \ Buy - Sell
0.00 \ 2.5708 2.5708
v 100.00% ITM\ 30.00% ITM 30.00% OTM
Shares/Cert A\ 50.568900
Posizione 1.00
Direzne barriera Down & Out q
Livello barriera 1.20
Spostamento barriera \ 0.00
Status barriera \ Attivo
Scad 06/05/2022 q 18:50
Tempo a scad Rzo Beeal
Agsoluto
BS - Continuo q BS - dicc, q BS - Continuo
Ask |  108.003% 27.000% Bid | 21.807%




Sottostante ISP IM Equity INTESA SANPAOLO Trade 03/07/2020
Prz sott i 1.9775 J=URY Rglmn 03/09/2020
Risultati
Prezzo totale Valuta EUR * Vega -0.35 Valore tempo
Price (Cert) ] Delta % Theta 0.01 Gearing

; Gamma % -0.4745 Rho 0.00 Parita - %
ibbediBonUSICertificate.  Leg 1 - leg 2 -

Call/Put

Put Call

Buy/Sell Buy \ Buy Sell
Strike 0.00 \ 2.5708 2.5708
Strike v 100.00% ITM\ 30.00% ITM 30.00% OTM
Shares/Cert \ 50.568900
Posizione 1.00
Direzne barriera Down & Out q
Livello barriera \ 1.20
Spostamento barriera i \ 0.00 i
Status barriera \ Attivo v
Scad 06/05;2022 q 18:50
Tempo a scad 82\ geepal
Tipo prz Asscluto
Modello BS - Continuo q m—. q BS continuo

Ask | 108.003% 49.000% Bid 21.807%
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EFFETTO VOLATILITA’ SUI PREZZI

Sottostante Unicredit / ENI
Coupon 0,70% mensile con memoria
Barriera 60% con Airbag
Tipo barriera Europea
\ Scadenza 5Y
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Ultimo prezzo

{~] BG407173 Corp (R1) 93.5000

ENL IM Equity (L1) 10.458
M UCG IM Equity (R2) 10.20
B VIX Index (L2) 27.85
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Il TEMPO E LE OPZIONI PLAIN VANILLA

Il passare del tempo & «nemico» di chi compra opzioni
Il Theta misura ’impatto del passare del tempo sul premio delle opziomim
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EFFETTO VOLATILITA’ SUI PREZZI

_

Sottostante Tesla

Bonus/Cap 116,5%

Barriera 60%

Tipo barriera Americana
\ Scadenza 5 mesi
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. Track Annotare Notizie Zoom
Ultimo prezzo 2
u 579.58 © Aggiom
M BN513654 Corp (R1) 97.80
IVOL 30 giorni a 100.0% Monayness LIVE
B TSLA US Equity (R1) 58.6201

\ : Bonus Cap a 98 euro
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25 gennaio 2021 !
1 aprile 2021

Tesla 880 dollari
Tesla 661 dollari -24,88%

Vol impl 82% 17 febbraio 2021 el
Tesla 798 dollari -9,32% 80 dollari -34,10%

Vol impl 61% Vol impl 58%
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