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❖ Associati Ordinari

❖ Associati Aderenti

✓ Aziende che realizzano attività commerciali, distributive e promozionali nell’industria dei

certificates

❖ Associati Onorari

✓ Istituzioni, organizzazioni, associazioni, aziende ed individui con esperienze tali da contribuire e

sostenere le finalità di ACEPI

ACEPI – Associati

http://www.acepi.it/it/content/intesa-sanpaolo-spa
https://acepi.it/it/content/leonteq-securities-ag
http://www.acepi.it/it/content/vontobel


1. Attività regolamentari

ACEPI ACTIVITIES
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2. Attività formative

3. Ricerche, dati e statistiche

4. Marketing  e comunicazione



Attività formative
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Attività formative 2023

Ore 

+5% vs 2021

Presenti

+10% vs 2021

P. SCANDURRA       15 sessioni

CORSO # 1 - BASE

Certificati – Strategie e Gestione del 

Portafoglio (7h/7 crediti EFPA)

CORSO #2 - AVANZATO

Tecniche Avanzate per la Gestione del 

Portafoglio con i Certificati (4h/4 crediti

EFPA)

CORSO #3 - CASI PRATICI

Casi d’uso di Certificati in portafogli in 

consulenza (3h/3 crediti EFPA)

CORSO #6 - PORTAFOGLIO EFFICIENTE

Come scegliere i Certificati per un portafoglio

efficiente (3 h/3 crediti EFPA)

Giorni/sessioni

+10% vs 2021
NEW

G. BELLELLI               4 sessioni

CORSO #5 – CERTIFICATI A CAPITALE 

NON PROTETTO.  COSTRUZIONE E 

GESTIONE DEL PORTAFOGLIO

(3h/3 crediti EFPA)

P. DI  LORENZO        1 sessione

CORSO #4 - COSTRUZIONE DI UN 

PORTAFOGLIO CON CERTIFICATI A 

CEDOLA  (3h/3 crediti EFPA)
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Corso @ CERTIFICATE DAY 2023 

(3h/3 crediti EFPA) NEW

Corso @ YOUFINANCE

(3h/3 crediti EFPA)

Docenti

3

CORSO ESG (2 nuovi docenti) 

EFPA (3h/3 crediti EFPA)
NEW

NEW

19002380

Corsi accreditati EFA e CFA SOCIETY con la partnership di 

DATI 2022
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CORSI ONLINE GRATUITI

per consulenti finanziari

certificati EFPA (livelli EFA, EFP, EIP, ESG) e CFA SOCIETY ITALY

INFO e ISCRIZIONI:

www.formazione.acepi.it

Attività formative 2023

http://www.formazione.acepi.it/


Ricerche, dati e statistiche
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Ricerche, dati e statistiche 2022/23
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Dati &

Statistiche

Mappa

ACEPI

✓ Monitoraggio trimestrale del mercato primario, incluso aggiornametio

dei nuovi prodotti emessi dagli emittenti associati

❖ Princpiali attività formatiche research activities we would like to make

✓ Monitoraggio dei nuovi payoff e nuove tipologie di prodotto

Update della corrispondenza con la Mappa europea EUSIPA

Ricerca 2023 sui 

rendimenti dei

Certificati

✓ Analisi annuale dei rendimenti storici 2012-22 e dei profili di rischio dei

certificati (Protection, Bonus, Express and Phoenix)

UPDATE

Ricerca 2023 sui 

costi dei prodotti

strutturati

✓ Analisi dei costi rispetto altri mercati europei

UPDATE

Ricerca 2022 

“Il ruolo dei certificate 

nella consulenza”

✓ Survey sui certificati in portafoglio sotto servizio di consulenza, in

collaborazione con Premeteia

UPDATE



Ricerca
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Collocato - Categorie 2010 – 2022 
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Collocato - Categorie 2022 



Negli ultimi 5 anni il collocato sul primario dei certificati ha registrato 
valori significativi (+66 mld) e il 2022 ha superato la media 2018-21

Evoluzione capitale raccolto sul mercato primario

Elaborazioni su dati ufficiali ACEPI

*Il totale collocato 2022 è composto da: CP €9.66 mld (59%), CCP €5.48 mld (34%), credit linked notes €1.07 mld (7%), per un totale cumulato 2018-22 pari a €66.4 mld 

Collocato 
2018-2022

(€ mld)

Peso 
relativo %

31.6 47.6%

33.6 50.6%

0.2 0.3%

Negli ultimi 5 anni, il collocamento di 
certificati sul mercato primario è di oltre
€66.4 mld*.

Il 2022 segna una ripresa significativa
della raccolta dopo il 2021, con dati di raccolta 
alla fine del primo semestre pari a €57.7mld

Il dato 2022 mostra anche un rinnovato 
interesse verso prodotti a capitale
protetto, maggiormente in linea con i valori 
di medio periodo 

-11.7% +36.6% 0.4% -25.3%
Var. vs. media 

2018-21
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Ricerca Prometeia 2022 



14

Ricerca Prometeia 2022 
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Ricerca Prometeia 2022 



…e la consulenza svolge un ruolo chiave per la comprensione 
dei prodotti e il loro utilizzo efficiente nel portafoglio

Includere i certificates nei portafogli permette di:

Cosa pensate di queste affermazioni legate agli obiettivi e al ruolo 
della consulenza nell'investimento in certificati?

Elaborazioni su survey ACEPI-Prometeia.



…in un contesto in cui è la scarsa familiarità con i certificati 
la causa principale per la non inclusione in portafoglio

Elaborazioni su survey ACEPI-Prometeia.

Principali temi alla base della mancata 

proposizione dei certificati in consulenza

Motivazioni (percepite) alla base del rifiuto 

dei certificati da parte della clientela
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Ricerca Prometeia 2022 



Il mercato primario
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Capitale protetto – Payoffs                                2022           
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Capitale protetto – Top 3 payoff                2010-2022 



Capitale cond. protetto – Top payoffs                2022
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Capitale cond. protetto – Top 3 payoffs   2010-2022
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La Mappa ACEPI
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MAPPA ACEPI   lato A: nome comm + tipologia + emittente
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MAPPA ACEPI                    lato B: payoff e caratteristiche



*** GRAZIE ***
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CORSI ONLINE GRATUITI,

certificati EFPA e CFA SOCIETY

INFO e ISCRIZIONI:

www.formazione.acepi.it

http://www.formazione.acepi.it/
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