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La gestione del portafoglio e il piu celebre gioco a mattoncini:
un parallelo per comprendere 'uso dei prodotti finanziari,
con focus sui certificati di investimento
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ACEPI - Associati

Gli Associati ACEPI sono suddivisi in tre categorie:

-
% Associati Ordinari BANCO BPM WBARCLAYS

v' Emittenti di certificati e prodotti di investimento

L
> ° conraraTes p
r.
L 8 CORPORATE & INVESTMENT BANKING '

BANKING

© MEDIOBANCA

INTESA | S\NPAOLO LEONTEQ
VNaTS [ socETEceNERALe  ZgUniCredit  Vontobel
INVESTMENT BANKING Dfl:’:‘ o

<+ Associati Aderenti

v Aziende che realizzano attivita commerciali, distributive e promozionali nell’industria dei certificati e prodotti di investimento

FIDEURAM
DIRECT _ g |nterm0nte ‘BDRSAITALIANA

% Associati Onorari e

v' Istituzioni, organizzazioni, associazioni, imprese e singoli individui con competenze economiche e amministrative in grado di
contribuire e sostenere le finalita di ACEPI

Associazione A
SAIBEE
Banche PRIVATE ASSOCIAZIONE INTERMEDIARI
Estere BANKING ’ MERCATI FINAMZIARI
ACEPI ;




ACEPI

Mese dell’Educazione finanziaria 2025

LAPIANIFICAZIONE FINANZIARIA



La pianificazione finanziaria

«Una parte importante del nostro star bene
e avere le finanze in ordine»

| soldi, le nostre finanze sono uno strumento non un fine.
Sono il mezzo per realizzare i nostri obiettivi (sogni?).

ACEPI 5



| primi passi

Se vogliamo gestire bene il nostro denaro dobbiamo prima
definire gli obiettivi

Cerchiamo di capire le regole base della finanza
Il tempo in finanza e una risorsa fondamentale
Anche un piccolo risparmio puo cambiare la vita

Dedica un po’ di tempo alla finanza perché ti aiuta a
raggiungere i tuoi obiettivi

ACEPI 6



Cinque consigli

Fare un po’ di conti : tieni traccia di entrate e uscite ( sto soddisfano le mie priorita, i
mie bisogni fondamentali)?

. .
'e‘ ’e‘
: 2

Il tempo € un alleato: prima inizi a risparmiare piu andrai lontano (interesse
composto)

Stai attento a tassi di interesse, tasso di inflazione e costi

. .
’e‘ ’e‘
2 ?

Studia le regole base della finanza
- Maggior Rendimento Maggior rischio
- Non mettere tutte le uova in un paniere: Diversifica

Risparmia anche per te stesso e per il mondo che cambia
- Long life learning

IL SAPERE CHE CONTA (AnnaMaria Lusardi)

ACEPI ,



Prima di investire, guarda dentro te stesso

Conservatore, prudente

Basso rischio, protezione capitale

Moderato, bilanciato
&

Equilibrio tra crescita e sicurezza

Dinamico

‘@ Alta crescita, alta
volatilita

'
In collaborazione coni Cee:m ;
De iit HCEPI



Il trade off Rendimento - Rischio

Rendimento

Quanto puoi
guadagnare.

P

Conto
deposito

1%, ma sicuro

In collaborazione con Cee‘m
Deriaadi.it

Rischio
Quanto puoi
perdere.

O <X
Obbligazioni Startup
Rendimento medio, rischio +50%, ma rischio
contenuto totale



Come puoi investire?

Strumento Cos'e Rendimento Rischio
Atteso

Liquidita Denaro Basso Basso
prontamente
Disponibile

Obbligazioni Prestito a Medio Medio
Stato/azienda

Azioni Parte di Alto Alto
un'azienda

Fondi Pacchetto gestito Variabile Variabile

Certificati Strumenti Medio-Alto Medio
flessibili

JIIII

CERTIFICATES @ (

©




E se ci fosse qualcosa di diverso?

« Certificati
%  Strumenti strutturati emessi da banche
* Protezione
v « Limitano le perdite potenziali
.  Rendimento

* Opportunita di guadagno definite o variabili

In collaborazione con Ceemi
De i.it HCEPI 11
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| Certificati

Sono strumenti derivati cartolarizzati (pacchetti di opzioni) emessi
da Banche di investimento per offrire agli investitori strumenti flessibili e
idonei a soddisfare diverse esigenze di investimento e diversi scenari di
mercato:

Le esigenze di investimento: proteggere il capitale investito, ottenere
un flusso «cedolare», diversificare il portafoglio, ottenere un
rendimento anche in caso di stabilita o di ribasso del sottostante

| diversi scenari di mercato: rialzista, laterale, ribassista
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Obiettivi di investimento e « duttilita» certificati

Obiettivi

> Replica passiva e lineare

> Protezione

> Protezione condizionata

> Flusso cedolare

> Estinzione anticipata

> Leva fissa

> Leva dinamica

> Partecipazione in leva unidirezionale

> Guadagno bidirezionale

HH

ACEPI

Certificati

Benchmark

Capitale Protetto/Cash Collect
Bonus/Cash Collect/Express
Digital/ Cash Collect / Phoenix
Express / Cash Collect

Leva fissa

Minifuture

Outperformance

Twin win

14



Caratteristiche dei Certificati

Sono negoziabili sul SeDeX e su Cert-X (EuroNext — Borsa Italiana).

Non danno diritto ai dividendi distribuiti dalle azioni o indici sottostanti:
tale rinuncia permette di finanziare I'acquisto delle opzioni che compongono il
Certificate. Chi acquista un certificato rinuncia quindi al dividendo, ma si
garantisce una struttura opzionale in grado di generare payoff «diversi»
rispetto all'investimento diretto nel sottostante, ivi inclusa la possibilita di
avere una protezione del capitale (condizionata o incondizionata). Tali diversi
payoff «diversi» rispondono a diversi obiettivi di investimento.
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Mercato secondario

3 MACRO TIPOLOGIE

INVESTMENT CERTIFICATES

Certificati idonei per
finalita di investimento

LEVERAGE CERTIFICATES

Certificati idonei per finalita di
trading o di copertura dei rischi

CREDIT LINKED NOTES

5 CATEGORIE

»> CAPITALE PROTETTO

»> CAPITALE CONDIZIONATAMENTE

PROTETTO

»> CAPITALE NON PROTETTO

> A LEVA FISSA

»>A LEVA VARIABILE

CREDIT LINKED NOTES

16



| certificati a capitale protetto

Offrono all'investitore la protezione del capitale investito

La protezione del capitale alla scadenza € espressa in percentuale
rispetto al capitale nominale. | certificati a capitale protetto 100% rimborsano
alla scadenza il 100% del nominale

Durante la vita, il prezzo dei certificati a capitale protetto puo scendere
al di sotto del livello protetto

| certificati a capitale protetto sono assimilabili a un bond senior dell’emittente
con una componente aggiuntiva di rendimento condizionato

ACEPI
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| certificati a capitale protetto : gli Equity Protection

Gli Equity Protection permettono all'investitore di partecipare alla performance
positiva del sottostante e, in caso di andamento negativo, di proteggere il capitale
investito.
Alla scadenza l'investitore riceve un predeterminato importo minimo in euro,
corrispondente al livello di protezione (specificato nelle condizioni definitive,
definite in fase di emissione del prodotto);

La partecipazione alle performance del sottostante pud essere totale o
parziale e puo presentare un Cap.

225
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fiussi del certificato
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liwello del sottostante

| sottostante certificato
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Gli Equity Protection: esempio di funzionamento

Data valutazione iniziale
Data valutazione finale
Prezzo emissione
Sottostante

Strike

Protezione

Rimborso minimo garantito
Partecipazione
Cap

Rimborso Massimo

28/07/xx
29/07/xx+5
1000 Euro

Indice Pippo

2125,25

100%

1000 Euro
100%
120%

1200 Euro

ACEPI
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Il meccanismo di costruzione e i costi

Costruiamo un Equity Protection con le seguenti caratteristiche:

. Sottostante: titolo Alfa
. Durata:5 anni

. Protezione: 100%

. Partecipazione: 100%

Valore titolo Alfa all’emissione
Dvd stimati euro del titolo Alfa
Costo della call Strike zero

Costo della put
(date le condizioni di mercato al momento
dell’emissione)

Costo tot.
Multiplo

Prezzo EP

18,87
7,18
11,69

6,68
18,37

100/18,87 = 5,2994
18,37*5,2994 = 97,35

20



Il meccanismo di costruzione dei certificati e i costi

La struttura opzionale di un Equity Protection € data da:
acquisto di un’opzione call con strike pari a zero

acquisto di un’opzione put con strike pari al livello di
- protezione

Talvolta, gli Equity Protection possono prevedere un Cap, ossia un
tetto massimo al rimborso in caso di rialzo del sottostante. In tal
caso, alla struttura viene aggiunta la vendita di un’opzione call con
strike pari al livello che si vuole “cappare”. Trattandosi di una
vendita di un’opzione, I'aggiunta del Cap, se da un lato riduce le
possibilita di rendimento fissando un massimo, dall’altro lato va ad
aumentare il rendimento potenzialmente ottenibile dal prodotto.

ACEPI
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In collaborazione coni CeEan ]
Dl ACEPI

*Buy a Call
with strike O

= Price
83.3063

e Sell a Call
with Strike

110% =
Price
-4,5954

eBuy a Put with
Strike 100% =
Price 21.3579

e Equity
Protection =
Price 100
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| rischi dell’investimento in certificati

Rischio emittente. A differenza dei fondi e degli ETF, i Certificate non
presentano il vantaggio della separazione patrimoniale, sono pertanto soggetti
al rischio di default dell’emittente. In caso di default dell’emittente, il certificato €
equiparato alle obbligazioni senior non garantite e non privilegiate.

Rischio mercato. Il risultato a scadenza (o nelle eventuali date intermedie)
dipende dal’andamento della o delle attivita sottostanti. La possibilita di
recuperare in tutto o in parte il capitale investito dipende dalla tipologia di
certificato; Inoltre il prezzo del certificato si modifica sul mercato secondario in
relazione all’andamento delle variabili di mercato.

Rischio di cambio, nel caso in cui la valuta di denominazione del Certificate
sia diversa dalla valuta di denominazione del sottostante.

Non sono soggetti al rischio di liquidabilita per la presenza dei Market Maker
sul mercato secondario. Possono essere soggetti al Rischio di liquidita.

ACEPI
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La fiscalita nei certificati

Sono soggetti a tassazione classica come qualsiasi titolo azionario

Generano redditi diversi

Consentono la compensazione delle minus/plusvalenze. Le
plusvalenze realizzate con i certificati sono compensabili con le
minusvalenze generate negli ultimi 4 esercizi fiscali (anni), anche
generate da strumenti di risparmio gestito.

ACEPI 24



Un confronto sulla tassazione

Aliquota 26% 26% 26% 26% 26%

Natura
finanziaria della Reddito
minusvalenza diverso

In collaborazione con

Reddito diverso Reddito diverso

Ce ati
0 ACEPI
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MAPPA ACEPI lato A: nome comm + tipologia + emittente

STRUMENT! A CAPTIALE PROTETTD

O I
Buzartly BN Parss,
Sockts Gindra
Bonus Protectnd
Cash Colloct Prototin Digtain Intes3 Sanpacic, Modichanca,
Sackits Gandrale, Lnkredi
‘Cash Collest Pretetio Conscidamans Digiale UnCrdi
Cash Colloct Prototin Momert Dighsin UniCrd
Digtal Digtain Intesa Sangacic
Equity Protecion con cedola Digtaie Banca Ao
Floorad Astocalabla Digtain Leorteg
Garant Parformence Cash Collect. Digitaln UnCrar
Protaziona Pramium Digtain Madichanca
Caphal Protaction Equity Protacson Leorteg
Banca Ao, BRE Parises,
Equity Protecion
Sockits Gandrals, UniCeds
Banca Ao
Bana Ao,
Msdichanca
Pac Caraficats. Equity Protecson NP Pariss
Pramium Cortficatn Equty Pretcson BND Parias
Protaction Equiy Protacson UnCrar
o niCredit
Prataction Bariar Equity Protacson Intesa Sangacic
‘Shark Nate Equity Protacson Loontog
‘Shark Rabate
Sockts Gindra
=) UniCrdt
Twin Win Prosactod
UniCrar
Equity ProtncSon Ausocalibls Exproas Protoction Banca Ao
Expross Protacted Express Protoction NP Parisbis, Intess Sanpanio,
Misdichanca, Uniradt
Jat Ezsy Expross Exproas Protoction END Parshas
Telesops Protsction Express Protoction unCrsar

©
ACEPI ...

La mappa dei Certificates
aggiornata al 9 marzo 2022

STRUMENT] A CAPTTALE CONDIZIOMATMMENTE PROTETTD

I
AcTalaraon Auteg
Equity Protuction Aktag Atag
Borus Bonus
Bonus Actocalabk Bons
Bonus Actocaliabk Pus Bons
BorusFis Bonss
Deutin B Bonus
Ezy Trarsion Bons
Riversa Bonus Bons
Saock Boms Bons
BonusCan Boms Cap
Bonus 30 Barriora Contins B0 Bonus Cap
Bonus Cap Doppla Barmsrs Boms Cap
Exsy Express Bonas Cap
Recowary Bomes Cap Bamzx Cap
Fecorany Top Bonus Bonus GiE
Rieversa Bonus Cap Boms Cap
Top Bons eTop B DopplaBariers Bomas Cap
Barmier Rvarsa Convertie ‘Cash Cobect
Bocstod Autocalibio ‘Cash Cobect
Cash Coliect ‘Cash Cobect
Cash Colioct Aeoesilibio ‘Cash Codect
Cash Colioct Boost ‘Cash Codect
Cash Colioct ConsolkcamaniolLockin - Cash Colect
Cash Colioct Doppia Cadota Cash Colect
Cash Coliect Bxpres ‘Cash Cotect
Cash Eeiioct Protoction P ‘Cash Codect
Coudoda Flosa Exprues ‘Cash Cobect
Digtal ‘Cash Coect
Dicubln Barriar Cash Colect ‘Cash Cobect
Ezmy Trarsion ‘Cash Cobect
EquityPromiumpERCon Albag s Colect
Exprims Coupan ‘Cash Cobect
Flagd Cish Coloct ‘Cash Codect
High Strks Inverss Actocalsbk® Lt Colect
I Phoente Ausccalile ‘Cash Codect
Lockdn Cortficatn ‘Cash Coect
Low Sirike Auccallasle® ‘Cash Cotect
Max Czh Collect ‘Cash Coect
Mamory Cah Collect: ‘Cash Coect
Mamory Cauh Collect Airbag Beovess  Cash Colect
Mamory Cah Collect Express ‘Cash Cobect
Mettichancs Autocalib ‘Cash Coect
Non 5300 Cash Collact ‘Cash Coect
Phosnix ‘Cash Cotect
* on ity

[ =]
Intea Sanpacia

Banca Al

Banca Akros, et Sanpacio,
Mociobansa, Socithd Gandrak,
UniCrot, Vortobal

STRUMENT] A CAPTALE CONDITIONATRMENTE PROTETTD

C T I

Intena SanpRcio Stap Down Cash Collect
ket T Cx

Intez Sanpanin Wislcoma Coupon Mstncaliabla

EMPParitas ATer

Banca Ko, Madiobanca,

UniCrodk Amona Arbag

EMPPanbas Unkredt ATena Boll @ Athana Buffer

Banca AT, Intesa Sanpaoi, Afona (hanga Mamarzr

Meciobanca, Socdtd Gandrak, Amena Doupon Lodar

UniCroce, Vontobal Aena Dally Ball

ot Sanpaci Aona Doubk / Chanco /Win

UniCrock Amena Doubla Retax ! Exprass

EMPFarinas, Sockes Gindrale Ahena Fast Bonus /P

Mociobancz, Socthd Ganirak, Aoz P Bromium

UniCreck Afona Foating Phs

‘Sodind Gandrak Amena et FAthena Jet con Cap

Banca K, BNP Barihas, Aona Maich Race

‘Meciobanca, Socdtd Gandraka ATena P

UniCrocR A Prosmikom P

UniCrodk Amona Protsction

Leomag ATera Rela

Leoriaq Clamic Ausocailabie

EMPParitas Intas Sanpaoko, Doubla Express

‘S0 Gandrak, UniCredi Equity Pramium Adtoalibh

Intma Sanpacis, Mosiganes,

‘Soddna Gandralka, UniCredit Expram.

‘Sodind Gandak

UniCrocR Exprom phs

UniCrock

Vamctsd Express Pramium

Snedend Gandraia Expraz: Profoction Pluss

‘Voniched Fid Pramium Athena

Intema Sanpaci Flosed Footar

NP Faribas Iverse Classic Autocsianis

ENPRaritas Memery Cash Coliect Expriss

Eanca fim Fiovarsa Autncsil

‘Mociotianca, Socithd Gandrala, Rovarsa Expres

UniCrodR Eguity Pramium con Strike

=]

UniCrock

Leomeg

Leantag Twin'Win

Leomag

Leomeg

BNPRaihas

EMPFarbas, UniCrectt Twin 'Win Autocaliabia

Vst

‘Vordchel Twin Win Autocaliabia con Cap

Learag

ENPRarihas

EMPFaritas, Leonag, Twin'Win con Cap.

Mexiobanca, Sodita Ganirak

UniCroar

Cash Colioct
Cash Colloct
sh Collect

PETRRRTEE 1 0 BORRRRETRRQEREREQTY 0§
il

i
f

i
§

STRUIMENTI A CAPTTALE NOM PROTETTD

BN Parkes B Paribas, Intesa Sanpania,

Intesa Sangeoko BenchmancTrackes BonchmaniuTrackes Loontsg. Madiotianca,

Lertmg Sockitd Géndrale, IniCrodlt,

Laontog Voniocal

Banca Moo h LiniCroit,

BN Parkss Veniool

Madichanca Duiperfomancn

ENP Paries Feflax BonchmaniuTrackes Imesa Sarpacio

Laonteg Siratagic BenchmeduTackes  Vontooed

Laonteg Déscount Discount BNP Pribas Modickenca,

ENP Paries, Madiobanca, Sockitd Géndraks, LniCrdit

Socitin Gangraio, Wonioool ot Cutperformancy BN Paribas

ENP Paries Dutperfommance Outperformancs Imesa Sarpacio, Lecntsg.

ENP Paries Madiotanc

BN Parkes CuripermaEnce Cap ‘Cutperinmance Lecriteq Vontobal

ENP Paries

BN Parkss

BN Parkas

ENP Paries

BN Parkss

END Paries

ENP Paries

BN Pariss

BN Parkes

e — STRUMENTI & LEVA

e S | = | === R

::: Comidar Comidor Socdi Genérals, LniCradtt
B Paribas, Infesa Sanpanin,

) Coverad Warrant Conated Warrant Loonteg, Soddts Gandrak,

Intesa Sangeoko LiniChadt Vortobel

S Bonchmank Lova ¢ Open End Lo Flsa UniCradit

Itzza Sangacis, Loontos,

Lova Fissa Lo Flsa B Paribas, Sockits Géniral,

Madichanca, Sociitd Gandrale,

UniCredi venteess

e Eargraske, Medbions, ‘Mini Futua Lena varlabiia BNP Panbas, Leonteq.

i ‘Stz U ¢ Stay Down Lona¥arizhiia xmm

G Tubo Lena varlabiia BNP Paribas, UniCredit,

Socith Gindra

F = Turbo Unkimitod  Opan End Lonca warizbila o

[E— BNP Panbas, LniCredit,
Vontooad

Laortes

onkchal

Madichanca

Madichanca

Bana e

Madichanca Sockee Géndrale

UniCradit

Banca Ao, BN Parizis,

Intisa Sanzacks, Lontes,

Madichanca, Sociitd Gandrale,

UniCredit CREIDNT LINKED: NOTE

Banca Maoes, W Partes, . | meer ]

Lscretug, [ CroitLinkad Not BN Pariss, Laontes,

Madichanca, UniCradit Medintanca, Sockit Générale

Banca Ao, Laorteg,

UniCredi

Banca Moo Laontog,

Madichanca, Sociitd Gandrala

UniCrdn
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MAPPA ACEPI lato B: payoff e caratteristiche

aggiornata al 9marzo 2022

i . i Capitale Protetto Capitale Non Protetto
Categorie ACEPI dei Certificates Credit Linked Note
Capitale Condizionatamente Protetto Aleva
Certificates Equity Protection EIIJIESS_ ) Airbag Eonus Eonus Casl'! Collact
Digitali Certificates Protection Certificates Certificates Certificates Certificates con cap Certificates
Sottostant! Ao, indld®, commoxdies® " " fond, Azione®, Incia®, commaodites®, valuts®, fandl®, Aziont®, Indkd®, commodes®, valute®, fondt®, Azion®, Indld®, commociios®, valute®, fondl®, ‘Adoni®, Indld®, commiod Ses®, valuts®, fondl®,
EWF*. ETF*. ETF. ETF*. ETF. ETPS.
Tipoiogha di baskst ‘Worst of, bast of, rainbow. ‘Worst of, best of, rainbow. ‘Worst of, best of, rainbow. ‘Worst of, bastof. ‘Worst of, bast of, rainbow. ‘Worst of, bast of, rainbow. Worst of, st of, 13 nbow.
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2 arrerkana. améfizez, v
Ooilottivo bans) o o o
daifmastimano ‘dal witngants
irvastn _con porterions dol capltala. Capitake. ‘sotinstanta. mitoimposio dal cp.
Scenario Ralm, Riatm o modarato Mhaesn dal sottnsdanto. Riatm, stobiR: Rz,
Caratmristihe 2 als datn di - per Tz 0 permo- Pramio bonus)  5Cacing 54 per el o che Porzibl e o ottenes 9OfSS cecotan pariodi
prinapal waziona Msate, IEuld sparion al Ivello Nk, par acondsons chesa | i) ancha In caso ol rises] imiat cel
mnmn par chad non 1
Randimento ¥aggem0 ad un Ime Massmo @ partra dal hvelio barmier N (ameny) ala cata d levaziona.
prasEbiiin. Parlacipaziona &l riatro del sotostana In caso nfisa d amnisions.
o riateo cal e
bome
Gntgee r— (===
—— 1/ i/ | 7 | <& L ==
,| - ‘ f = —= T
7 ‘ yid
| | el 7 Vs | e
Protazione 100%. 100% Proteziona 1
daifmastimamo ‘sottostanta unihwsdo
ascadanradischio pratssanc dvalo barmian). pradateminato. pradatarminatn. precktsmminato.
‘Capitaledl rechio g a ind Geltak 3
cakolata & par sotto dlun rischio rischio
sottostanta soands 2l @l sotto &l unihwdo velio prafusatn. vollc prafisato. Trwslio prafiusatn.
Py
[Express Outperformance Twin Win Cutperformance Benchmark Covered Certificates Credit Linked Note
Certificates Condiz.te Protatto Certificates Certificates Certificates Wamant aleva (Parof vakida con rfenimantoa basken
Sottostanl ABonl®, Idk!®, Commodites*, vaiuta®, fond, n;grmﬂ‘mnmuww ATionr*, Indict®, commodities*, valu®, fongr, Aol it Eommedties, vaiuta® fond ATiorP, Inclie®, commedities*, vaiuta®, fornd®, Aion, inic, zienl, indict baskat
Tipologta di basket Worst of, st Of, rainbow. ‘Worst of, besaol, rainbow. ‘Worst of, best of, rainbow ‘Worst o rainbow. Nasuno Mamuno. Nasno. Equipasato.
Varant Cap, autocalabilty, Damiera eUropes 0 ameriani ‘Cap, autocalabaity, barmars eurc<a o [+ [+ ameriana. BaITefs &UrO&a Damencana. BalTiars aunopes o amencana. A ke, sottostanta trancha di indics Mrag i §
Jorg. amaricana.
Ooiuttivo Ottanana un eTeToleva k. ratr Replcase o
I o dirsizs el ma anchidl canodl el sottostants. afatio k. efemo eva. ‘datanats 4 Mfrmento di adampend il
probanion dal capitaka. o obligazion.
Scanario Fatm, stabira o pumy
sharty
Caratioristicha o nemun
principail tar prafissato ss, N una dale st Hievazions, | s avanuaimenta con ot . Ve
ammontan quinel |m_"|;m vl i P datarminZen MUMenD O vant di craditoy.
pegatn alla Fandi  sottod wn sl capitalea tohio
manto masme prestbifn.
e B —— g esaEs [
et
1/ (Ve 1 / N\ ~
= A o 9
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| certificati a capitale protetto equity protection

Il rendimento & dato dalla partecipazione alla performance di un sottostante In
caso di rendimento derivante dalla performance di un sottostante, si
definiscono « a partecipazione» o « Equity Protection»

La partecipazione é espressa in percentuale. Partecipazione 100% indica
che si ricevera l'intera performance del sottostante E’ possibile che siano
provvisti di un cap, che limitera il rendimento alla scadenza

Il delta di un certificato a capitale protetto € sempre inferiore a 1 prima della
scadenza

ACEPI 3



| certificati a capitale protetto: digitali

Le caratteristiche principali dei Certificati Digitali sono:

Pagamento di una cedola periodica se il sottostante € superiore al
valore soglia cedola

Protezione (totale o parziale) del capitale investito

ACEPI o



| certificati digitali

PREZZ0O EMISSIONE 1000,00
PREZZ0 NOMINALE 1000,00
RISCHIO CAMBIO NO
DIVISA DI NEGOZIAZIONE EUR
STRIKE 3624,0480
MULTIPLO 0,27590
PROTEZIONE 100,00%
RIMBORSO MINIMO GARANTITO 1000,00
CAP 100,00%
TIPO BARRIERA

CEDOLA 2,50%

Data Rilevamento  Record Date Data Pagamento  Coupon Trigger Cedola Trigger Cedola

11/03/2021 17/03/2021  18/03/2021 0,000% 0,00% 2,500% 100,00%
11/03/2022 17/03/2022  18/03/2022 0,000%  0,00% 2,500% 100,00%
10/03/2023 16/03/2023  17/03/2023 0,000% 0,00% 2,500% 100,00%
11/03/2024 15/03/2024  18/03/2024 0,000% 0,00% 2,500% 100,00%
11/03/2025 17/03/2025  18/03/2025 0,000% 0,00% 2,500% 100,00%
11/03/2026 17/03/ 2026 }8/ 03/2026 0,000% 0,00% 2,500% 100,00% 32
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| Certificati a Capitale Condizionatamente Protetto

| certificati a capitale condizionatamente protetto (o protetto condizionato) proteggono il
capitale alla scadenza a condizione che non sia stato violato un predeterminato livello,
meglio noto come « barriera»

In virtu del loro maggiore grado di rischio rispetto alle strutture a capitale protetto,
consentono di generare rendimenti potenziali maggiori

Per la loro costruzione, gli emittenti ricorrono principalmente all’utilizzo di opzioni esotiche a
barriera

Il rendimento € tipicamente riconosciuto sotto forma di premi periodici (Cash
Collect/Phoenix Memory) o di un Bonus unico alla scadenza (Bonus Certificates)

Possono prevedere premi periodici condizionati o incondizionati

Possono prevedere un’opzione di rimborso anticipato ( autocallable) o di rimborso
discrezionale ( callable) ACEPI
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| Certificati a Capitale Condizionatamente Protetto

Alla struttura di base dei Cash Collect possono essere aggiunte numerose opzioni accessorie
(Airbag, One Star, Convertible )

| certificati con barriera si definiscono «vega negativi», ossia risentono negativamente
dellaumento di volatilita

Il delta di un certificato con barriera e generalmente inferiore a 1 e pertanto si considerano |
Cash Collect come strumenti di «derisking» nel portafoglio

Tutti i premi dei certificati a capitale protetto condizionato sono considerati «reddito diverso» e
compensano pertanto le minusvalenze

Alcune tipologie di certificati a capitale protetto condizionato si prestano alla costruzione di
strategie «switch to recovery»

Il certificato a capitale protetto condizionato e forse la migliore espressione di «<asimmetria di
rendimento» caratteristica dei certificati

I 35



Sottostante:

Data di Emissione:
Data scadenza:
Prezzo di Emissione:

Valore di Riferimento Iniziale del Sottostante:

Barriera:

Livello Barriera:
Cap=Bonus:
Multiplo:

Esempio: Bonus Cap

Titolo Alpha
01/10/20XX
03/10/20XX+2
100 Eur

12,48

60%

60% * 12,48 = 7,488

112,00% (112 Eur)

100/12,48=8,0128

16,23 (+30%)
/I/
hoot
N lAl III ‘[\V‘
M I// \\vl\‘ I \(
(/I\\l \\II
L/,\\,.\ /-y I~ < 1 13,104 (+5%)
,,,' /\l\',/l__:-.l ',/
v ! ISR
- | 11,232 (- 10%)
v TN 6,24 (- 50%)

Il certificato rimborsa....

Il certificato rimborsa....

Il certificato rimborsa....

Il certificato rimborsa....

112 Eur

112 Eur
112 Eur
50 Eur
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La flessibilita del Bonus

Rischio barriera alto

Barriera continua,
Bonus 130%

Rischio barriera contenuto

Barriera europea,
Bonus 120%

Rischio barriera contenuto

Barriera europea 80%,
Bonus 130%

Rischio barriera contenuto

AV VERVERVS

Barriera europea 60%,
Bonus 115%

ACEPI
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Bonus Cap con dividendi

Bonus Cap Intesa
Sanpaolo

12 months
Price 99,82

ACEPI 8



Bonus Cap senza dividendi

- ——" 003 Gearng Bonus Cap TIM
B T < same structure and
S — ' same characteristics
Expected dividend =0
Price 102.94

12/12/2019 [=§13:29,
12/12/2019 [=}

Bonus Cap TIM

- ped Bonus Certifica I

Barrier increased 80% e i P ]
Expected dividend =0 " — - E— —

180.340000
1.00

Price 99.36 3 e

Down & Out

0.00

365
Assoluto
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Le principali tipologie a Capitale Protetto Condizionato

EXPRESS! prevedono il riconoscimento di un premio di rimborso in
caso di esercizio anticipato per effetto dell’opzione autocallable.
Non pagano cedole intermedie e pagano solo a fronte del rimborso
del capitale. Proteggono il capitale alla scadenza in caso di tenuta
della barriera ( tipicamente «discreta»). Certificati ideali per chi
nutre un’aspettativa rialzista o laterale sul sottostante.

40



Esempio: Express Certificate

Sottostante: indice Pippo
Valore riferimento iniziale o Strike: 2560 i.p.

Barriera autocall o di rimborso anticipato: coincidente con il valore
di riferimento iniziale, 2560 i.p.

Barriera premio/coupon: coincidente con il valore di riferimento
iniziale, 2560 i.p.

Scadenza: 3 anni

Premio: 6%

Frequenza premio: annuale

Barriera a scadenza: 60% del valore di riferimento iniziale (1536
i.p.)

Condizione di rimborso anticipato: valore del sottostante >= valore
riferimento

ACEPI a



Esempio: Express Certificate

1—ﬁb—
1_ﬁb_

N —
S —~ RN
v 1597 e
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Express Certificate: obiettivi di investimento

Ottenere un rendimento in caso di condizioni di stabilita o moderato
rialzo del sottostante

Ottenere possibilita di rimborso anticipato del capitale investito,
ottenendo un rendimento solitamente «sopra mercato»

Ottenere un premio potenzialmente sempre piu consistente con |l
passare del tempo

Ottenere protezione condizionata del capitale

ACEPI .



Cash Collect

Una seconda tipologia di certificato « a coupon» & quella dei Cash Collect

Consentono di ottenere un flusso cedolare periodico condizionato alla tenuta
di un livello tipicamente inferiore allo strike iniziale

La condizione piu facile ( rispetto agli Express Autocallable) per il
pagamento del flusso cedolare , rende i Cash Collect idonei anche per
un’aspettativa moderatamente ribassista sul sottostante

ACEPI “



| Cash Collect: cedola

Cedole
iIncondizionate

Cedole

condizionate

La cedola viene pagata qualunque sia il
valore dell'attivita sottostante

La cedola viene pagata a condizione che si
verifichi l'evento coupon (solo se |l
sottostante € pari o superiore ad un
determinato livello)

ACEPI

45



| Cash Collect con o senza Autocallability

Autocallable

Senza scadenza

anticipata

|| Certificato scade anticipatamente se
alla Data di Osservazione il valore del
sottostante € pari o superiore ad un
determinato livello Trigger

|| Certificato resta in vita sino alla sua
scadenza naturale

ACEPI
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| Cash Collect con o senza Autocallability

Scadenza 1 anno
Prezzo emissione 100 €
Scadenza 1 anno
Frequenza Premi Mensile

Premiincondizionati  1,25% ( primi tre mesi)

Premi condizionati 1,25% se sottostante quota a un livello superiore al livello barriera
Livello barriera 70%
RILEVAZIONI Valore sottostante Pagamento Importo
coupon
Dalla prima alla terza Non rilevante Si fixed 1,25%
Dal 4 in poi > Valore Iniziale Si 1.25%
<Valore iniziale no
Scadenza > Valore iniziale Sl 1,25% + capitale
<Valore iniziale no Perdita pari alla perdita del
sottostante

ACEPI @



| Cash Collect con o senza Autocallability

NOME CASH COLLECT AUTOCALLABLE
PREZZ0O DENARO 99,30
PREZZO LETTERA 99,80
Strike Spot Barriera Variazione
141,7000 146,450 106,2750 3,35%

Data Rilevamento  Record Date Data Pagamento  Coupon  Trigger Cedola Trigger Cedola Stato
19/12/2019 18/12/2019 19/12/2019 0,000% 0,00% 4,000% 0,00% pagata
18/06/2020 24/06/2020 25/06/2020 1,500% 100,00% 1,500% 80,00%
16/12/2020 22/12/2020 23/12/2020 1,500% 95,00% 1,500% 80,00%
17/06/2021 23/06/2021 24/06/2021 1,500% 90,00% 1,500% 80,00%
16/12/2021 22/12/2021 23/12/2021 1,500% 85,00% 1,500% 80,00%
16/06/2022 01/01/1900 23/06/2022 1,500% 80,00% 0,000% 0,00%
14/12/2022 01/01/1900 21/12/2022 1,500% 75,00% 0,000% 0,00%

ACEPI
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La Flessibilita dei Cash Collect

Mensile, trimestrale,

Frequenza Premi
semestrale, annuale

Tipologia Premi Condizionati, Incondizionati

Clausola Autocallability Presente, Assente

Breve Termine (12 mesi o
autocall mensili o trimestrali)
Medio Termine (2-3 anni con

autocall semestrale o annuale)

Scadenza

VNV N\

ACEPI 49
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Le principali tipologie a Capitale Protetto Condizionato

PHOENIX MEMORY: prevedono il riconoscimento di premi periodici, con cadenze variabili, a
condizione che il sottostante rispetti una predeterminata condizione. Prevedono un’opzione
autocallable e proteggono il capitale a scadenza in caso di tenuta della barriera
(tipicamente «discreta»). Certificati ideali per chi vuole ottenere premi periodici anche in
uno scenario moderatamente ribassista e mira al rimborso prima della scadenza

PHOENIX MEMORY AIRBAG: Prevedono il riconoscimento di premi periodici, con cadenze
variabili, a condizione che il sottostante rispetti una predeterminata condizione. Prevedono
un’opzione autocallable e proteggono il capitale a scadenza anche al di sotto della barriera
(tipicamente «discreta»). Certificati ideali per chi vuole ottenere premi periodici anche in
uno scenario fortemente ribassista e mira al rimborso prima della scadenza

ACEPI 50



Capitale Protetto Condizionato

Analisi di scenario a scadenza di un
PHOENIX MEMORY (LOW BARRIER)
con barriera capitale al 40% e scadenza 02/26 — prezzo 1004
euro

Sottostante Strike Spot Barriera Variazione

Banco BPM 6,186 5,966 24744 -3.56% (96.44%)
STMicroelectronics (MI) 39,855 399 15,942 0.11% (100.11%)
Enel 6,084 6,289 24336 3.37% (103.37%)

Var % Sottostante

0% 10% 20% 30% 50% T0%
Prezzo Sottostante 179 2,446 2,983 4178 4773 5,369 5,986 5,563 7.159 7.756 2,949 10,142
Rimborso Certificato 31,48 42,09 102,55 1289 1289 1289 1269 1289 1289 1289 126,9 1289
P&L % Certificato 46% 31,48% 31,48% 31,48% 31,48% 31,48% 31,48% 31,48% 31,48% 31.48%
P&L % Annuo Certificato 1,62% 11,08% 11,08% 11,08% 11,08% 11,08% 11,08% 11,08% 11,08% 11,08%
Durata (Anni) 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 238 238

B = Barriera TC = Trigger Cedola TA = Trigger Autocall

ACEPI o1



Capitale Protetto Condizionato

Analisi di scenario a scadenza di un
PHOENIX MEMORY AIRBAG STEP DOWN
con barriera capitale al 50% e scadenza 06/28 - prezzo 98,33

Sottostante Strike Spot Barriera Variazione
Banca Monte Paschi Siena 507 4354 2,535 -14.12% (85.88%)
Unicredit 36,44 33035 1822 9.34% (90.66%)
Banca Pop Emilia 4812 4414 2,406 8.27% (91.73%)
Banco BPM 6,482 5,966 3,241 7.96% (92.04%)

Var % Softostante

0% 10% 20% 30% 50% 0%
Prezzo Sottostante 1,306 2177 2525 3,048 3483 3919 4354 4789 5,225 566 6531 7.402
Rimborso Certificato 57,83 92,18 105,92 1504 150.4 1504 150,4 150.4 1504 1504 1504 1504
PAL % Certificato 7.72% 52,95% 52,95% 52,95% 52,95% 52,95% 52,95% 52,95% 52,95% 52,95%
P&L % Annuo Certificato 1.92% 13,16% 13,16% 13,16% 13,16% 13,16% 13,16% 13,16% 13,16% 13,16%
Durata [Anni) 3,97 397 397 3,97 397 397 3,97 397 397 397 397 397

B = Barriera TC = Trigger Cedola TA = Trigger Autocall

ACEPI 52
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La volatilita

La volatilita misura le fluttuazioni di prezzo di un sottostante, ha un impatto positivo sulle
opzioni plain vanilla, anche se di solito quando la volatilita aumenta, c'é piu nervosismo
e i prezzi tendono a scendere.

La presenza di barriere nel certificato ha un effetto opposto: ogni aumento della volatilita
produce un aumento della probabilita di toccare le barriere stesse e quindi di perdere la
protezione del capitale fornita.

La volatilita sale, il prezzo scende: questo genera un doppio effetto negativo: il
sottostante scende, la probabilita di colpire le barriere aumenta.

| prezzi dei certificati scendono piu del prezzo del sottostante.

Se ci aspettiamo molta volatilita ; low barrier / airbag .
Dopo un aumento di volatilita si creano delle opportunita

ACEPI
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S ipatiaeni volatilita

Nome |Phoenix

Memory
Airbag
Underlying |Unicredit / ENI
Coupon 0,70%
monthly with
memory
Barrier 60% with Airbag
Barrier European
Typology
Maturity 5Y
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