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ASSOCIATI ACEPI

Gli Associati ACEPI sono suddivisi in tre categorie:
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| CERTIFICATI

Sono strumenti derivati cartolarizzati (pacchetti di opzioni) emessi da
Banche di investimento per offrire agli investitori strumenti flessibili e
idonei a soddisfare diverse esigenze di investimento e diversi scenari di

mercato.
Le esigenze di investimento: proteggere il capitale investito, ottenere
un flusso «cedolare», diversificare il portafoglio, ottenere un

rendimento anche in caso di stabilita o di ribasso del sottostante

I diversi scenari di mercato: rialzista, laterale, ribassista

Hanno natura giuridica di titoli al portatore e non prevedono alcun diritto
alla consegna dei titoli o altri valori sottostanti, conferendo il diritto di
ricevere il pagamento di un importo legato all’andamento del
sottostante secondo la «formula» specificata nelle condizioni definitive.



| CERTIFICATI

Sono negoziabili sul SeDeX e su Cert-X (EuroNext — Borsa Italiana).

Non danno diritto ai dividendi distribuiti dalle azioni o indici
sottostanti: tale rinuncia permette di finanziare I'acquisto delle opzioni
che compongono il Certificate. Chi acquista un certificato rinuncia
quindi al dividendo, ma si garantisce una struttura opzionale in grado di
generare payoff «diversi» rispetto all'investimento diretto nel
sottostante, ivi inclusa la possibilita di avere una protezione del capitale
(condizionata o incondizionata). Tali diversi payoff «diversi» rispondono
a diversi obiettivi di investimento.



GLI EQUITY PROTECTION CERTIFICATES

Gli Equity Protection permettono all’investitore di partecipare alla performance positiva del
sottostante e, in caso di andamento negativo, di proteggere il capitale investito.
() Alla scadenza [investitore riceve un predeterminato importo minimo in euro,
corrispondente al livello di protezione (specificato nelle condizioni definitive, definite in
fase di emissione del prodotto);

La partecipazione alle performance del sottostante puo essere totale o parziale e puo
presentare un Cap.
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CAPITALE PROTETTO (INCONDIZIONATO)

CAPITALE PROTETTO (INCONDIZIONATO)
| certificati a capitale protetto incondizionato proteggono il capitale alla scadenza senza
alcuna condizione, pertanto non € previsto il meccanismo della barriera

La protezione del capitale alla scadenza € espressa in percentuale rispetto al capitale
nominale

| certificati a capitale protetto 100% rimborsano alla scadenza il 100% del nominale

Durante la loro vita, i certificati a capitale protetto possono scendere al di sotto del
livello protetto

| certificati a capitale protetto sono assimilabili a un bond senior dell’emittente con una
componente aggiuntiva di rendimento condizionato

Espongono Uinvestitore al rischio emittente e al rischio tassi e fiscalmente generano
sempre redditi diversi ( salvo eccezioni previste dagli intermediari)

ACEPI



CAPITALE PROTETTO (INCONDIZIONATO)

CAPITALE PROTETTO (INCONDIZIONATO)

Il rendimento puo essere rappresentato da un flusso di coupon periodici condizionati (con o
senza memoria)

Se il rendimento potenziale € dato da coupon periodici, si definiscono «digitali» o «target
cedola»

Il rendimento puo essere dato dalla partecipazione alla performance di un sottostante

In caso di rendimento derivante dalla performance di un sottostante, si definiscono «a
~ partecipazione» o « Equity Protection»

La partecipazione e espressa in percentuale. Partecipazione 100% indica che siricevera
Uintera performance del sottostante

E’ possibile che siano provvisti di un cap, che limitera il rendimento alla scadenza

Il delta di un certificato a capitale protetto € sempre inferiore a 1 prima della scadenza

ACEPI 7



GLI EQUITY PROTECTION CERTIFICATES

EQUITY
PROTECTION :
example

 UNDERLYING : STOCK A

* MATURITY: 6 years

* PROTECTION: 100%

* PARTICIPATION : 100%

* Multiple : 5,29=100/18,87

ACEPI

STOCKA 18,87
Volatilita 17%
Dvd euro 7,18
Strike zero 11,69
Put 6,68
Costotot. 18,37
EP 97,35




EQUITY PROTECTION PRODUCTS PRICING
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| CERTIFICATI A CAPITALE CONDIZIONATAMENTE PROTETTO

| certificati a capitale condizionatamente protetto (o protetto condizionato)
proteggono il capitale alla scadenza a condizione che non sia stato violato
un predeterminato livello, meglio noto come « barriera»

In virtu del loro maggiore grado di rischio rispetto alle strutture a capitale
protetto, consentono di generare rendimenti potenziali maggiori

Per la loro costruzione, gli emittenti ricorrono principalmente all’utilizzo di
opzioni esotiche a barriera

Il rendimento € tipicamente riconosciuto sotto forma di premi periodici
(Cash Collect/Phoenix Memory) o di un Bonus unico alla scadenza (Bonus
Certificates)

Possono prevedere premi periodici condizionati o incondizionati

Possono prevedere un’opzione di rimbor anticipato ( autocallable) o di
rimborso discrezionale ( callable 4
tealiabe) acepy
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| CERTIFICATI A CAPITALE CONDIZIONATAMENTE PROTETTO

Alla struttura di base dei Cash Collect possono essere aggiunte numerose
opzioni accessorie ( Airbag, One Star, Convertible)

| certificati con barriera si definiscono «vega negativi», ossia risentono
negativamente dell’aumento di volatilita

Il delta di un certificato con barriera € generalmente inferiore a 1 e pertanto si
considerano i Cash Collect come strumenti di «derisking» nel portafoglio

Tutti i premi dei certificati a capitale protetto condizionato sono considerati
«reddito diverso» e compensano pertanto le minusvalenze

Alcune tipologie di certificati a capitale protetto condizionato si prestano alla
costruzione di strategie «switch to recovery»

Il certificato a capitale protetto condizionato & forse la migliore espressione di
«asimmetria di rendimento» caratteristica dei certificati

ACEPI 1



ESEMPIO: BONUS CAP

Sottostante: Titolo Alpha

Data di Emissione: 01/10/20XX

Data scadenza: 03/10/20XX+2
Prezzo di Emissione: 100 Eur

Valore di Riferimento Iniziale del Sottostante: 12,48

Barriera: 60%

Livello Barriera: 60% * 12,48 = 7,488
Cap=Bonus: 112,00% (112 Eur)
Multiplo: 100/12,48=8,0128
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16,23 (+30%) |l certificato rimborsa....

| 6,24 (- 50%) Il certificato rimborsa....

112 Eur

112 Eur
112 Eur
50 Eur
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BONUS CAP CON DIVIDENDI

Bonus Cap Intesa
Sanpaolo

12 months
Price 99,82

13



Sottostante i TELECOM ITALIA S
Prz sott i EUR
Risultati

Prezzo totale 102.94 IAVA\ e E - Veoa

Price (Cert) 0.5708 lhEE] Theta

Stile i Knockout

Gamma % -3.0678 Rho

Trade 12/12/2019 [=113:29
Rglmn 12/12/2019 [=i

003 ceatva Bonus Cap TIM

-0.01 Parita - %

— same structure and

Tipo barriera Terminale

Esercizio Europeo Europeo h
Callput G Pt G same characteristics
Buy/Sell Buy Buy Sell E t - =
2 0.00 0.6044 0.6044 d d d d - O
100.00% ITM 9.00% ITM 9.00% OTM Xpec e IVI e n
180.340000 [
100 Price 102.94
! Down & Out .
Livello barriera 0.3881 |
Spostamento barriera 0.00 |
Status barriera Attivo .
Scad 12/11/2020
Tempo a scad 365
Tipo prz Assoluto

Bonus Cap TIM
Barrier increased 80%
Expected dividend =0

Price 99.36

Sottostante TELECOM ITALIA S

Prz sott 0,5545 §ai33 Rglmn 12/12/2019 |[s}
Risultati
Prezzo totale [ 99.36 AN * Vega -0.55 Valore tempo
Price (Cert) [ 0.5510 hRIERS | 56,25 REE 0.02 Gearing

Gamma % -2.6481 Rho 0.00 Parita - %
Leg 1 - -
Stile Vanilla Knockout Vanilla
Tipo barriera Terminale

Esercizio Europeo Europeo
Call/Put Call Put Call
Buy/Sell Buy Buy Sell
Strike 0.00 0.6044 0.6044
Strike v 100.00% ITM 9.00% ITM 9.00% OTM
Shares/Cert 180.340000

Posizione 1.00

Direzne barriera ! Down & Out q

Livello barriera 0.4436

Spostamento barriera 0.00 |

Status barriera i Attivo

Scad 12/11/2020

Tempo a scad 365

Tipo pr. Assoluto




L’IMPATTO DEI DIVIDENDI SUL PREZZ0O

BONUS CAP
BANCO BPM
4 YEARS, BARRIER
40% BONUS CAP
30%, EXPECTED
DIVIDEND 0,23
yearly

PRICE 99,4966

2
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L’IMPATTO DEI

IVIDENDTSUL PRE

Sottostante
Prz sott
Risultati

Prezzo totale

BONUS CAP
BANCO BPM 4
YEARS, BARRIER
40% BONUS CAP
30%, EXPECTED
DIVIDEND 0,4 all/Pu

dinng /€
buy/ L"‘“

Strike

Prezzo %

Stile
[1po barriera

Esercizio

Strike
PREZZO 90.1059

Livello barriera

Spostamento barriera

Status barriera
A ,4,(1
Tempo a scad

‘14 N ]t‘“& )

Vol BVOL

AN "‘
¥

BANCO BPM SPA

[ 4.5 RTE
| 90.1059 ENER

% Money N

Direzne barriera

leg1~

Vanilla Knockout

[rade 12/13/2023 [al
Rglmn 12/13/2023 [

0.05 Valore tempo
0.00 Gearing
0.00 Panta

Vanilla

Terminale

Europeo Europeo
Call Put Call
Buy Buy Sell
0.00 6.5169 6.5169
100.00% ITM 30.00% ITM 30.00% OTM™

1.00

Forward

EUR Rate
Rend dvd
Flusso div sc

12/13/2027 q 17:40 12/13/2 27 [l 17:40 | 12/13/2027 [& 17:40
1461 06:19 1461 06:19 1461 06: 19
BS - Continuo Volta loc BS - Continuo
128.616% 23.027%
Carry 3.8022 3.8022 3.8022
Anno 2.740% 2.740% 2.740%
11.720% I_Luzgz] 11.720%
ntato 1.60 1.60 1.60

ACEPI
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LA VOLATILITA’

La volatilita misura le fluttuazioni di prezzo di un sottostante, ha un impatto positivo sulle
opzioni plain vanilla, anche se di solito quando la volatilita aumenta, c'e piu nervosismo e i
prezzi tendono a scendere.

La presenza di barriere nel certificato ha un effetto opposto: ogni aumento della volatilita
produce un aumento della probabilita di toccare le barriere stesse e quindi di perdere la
protezione del capitale fornita.

La volatilita sale, il prezzo scende: questo genera un doppio effetto negativo: il sottostante
scende, la probabilita di colpire le barriere aumenta.

| prezzi dei certificati scendono piu del prezzo del sottostante.

Se ci aspettiamo molta volatilita ; low barrier / airbag .

Dopo un aumento di volatilita si creano delle opportunita

ACEPI 17



| RISCHI DELL’INVESTIMENTO IN CERTIFICATI

Rischio emittente. A differenza dei fondi e degli ETF, i Certificate non
presentano il vantaggio della separazione patrimoniale, sono pertanto soggetti al
rischio di default dell’emittente. In caso di default dell’emittente, il certificato e
equiparato alle obbligazioni senior non garantite e non privilegiate.

Rischio mercato. Il risultato a scadenza (o nelle eventuali date intermedie)
dipende dallandamento della o delle attivita sottostanti. La possibilita di
recuperare in tutto o in parte il capitale investito dipende dalla tipologia di
certificato; Inoltre il prezzo del certificato si modifica sul mercato secondario in
relazione all'andamento delle variabili di mercato.

{)Rischio di cambio, nel caso in cui la valuta di denominazione del Certificate sia
diversa dalla valuta di denominazione del sottostante.

Non sono soggetti al rischio di liquidabilita per la presenza dei Market Maker sul
mercato secondario. Possono essere soggetti al rischio di liquidita.

ACEPI 18



L'IMPATTO DELLA VOLATILITA’

Nome Phoenix

Memory Airbag
Underlying |Unicredit / ENI
Coupon 0,70%

monthly with
memory
Barrier 60% with Airbag
Barrier European
Typology
Maturity 5Y

ACEPI 19



L'IMPATTO DELLA CORRELAZIONE

«  Phoenix Memory Maxi *  Phoenix
. Fixed Cash Collect ﬁlaesr:oCollect coupon (15%) Memory
ry + Monthly return 1,50% fissi +  Monthly
« Monthly return . Monthly return _
) 55% return
0.50% O/ Ficei arrier (1]
- barrier 50% «  barrier 60% b’ or 60%
° arrier o]
. 3years . 4 years
« 2Yyears
Sottostante
Sottostante Sottostante Telecom Italia SOWOStante
Intesa SanPaolo Allianz Unicredit Carnival
Enel Axa Leonardo Tesla
; ; Generali 4 Moderna
STMicroelectronics Generali
FCA
AZIO CCL TSL MRN
AZI ISP ENEL STM AZIO ALV cs GEN AZIO T FCA uc oo | GE NE A A
ONE NE NE G N VoL 85, 656 | 81,5
VOL 37,86 28,08 40,63 VOL 23,6 28,4 29,7 VOL 47, 37,8 45,1 48,8 29,7 TP 6
IMP IMP 6 9 2 IMP 61 1 5 7 2
VOLATILITA” MEDIA DEL ’ VOLATILITA’ MEDIA DEL BASKET 41,83% ,
BASKET 35,52% \BIXSLQE'}'LI;QZPQ/I"E? 1A DEL \é%?gug 5251? A DEL
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LA FISCALITA’> NEI CERTIFICATI

Sono soggetti a tassazione classica come qualsiasi titolo azionario

Generano redditi diversi

Consentono la compensazione delle minus/plusvalenze. Le
plusvalenze realizzate con i certificati sono compensabili con le
minusvalenze generate negli ultimi 4 esercizi fiscali (anni), anche
generate da strumenti di risparmio gestito.
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MAPPA ACEPI lato A: nome comm + tipologia + emittente

Capitale Protetto
Capitale Condizionatamente Protetto

Capitale Non Protatto

Categorie ACEPI dei Certificates
Aleva

STRUMENT A CAPITALE PROTETTD

=" ==
Buzarfly Equity Protecon ENP Partes, INtes Sangeckc,
Sockhs Gingrak
Bonue Protectud
Cash Colect Protettn Digtale Intesi Sancsi, Mediobancs,
Saocidhd inérals, UniCredt
Cash Coliect Prototin Conscidamants Digtao UniCrar
Cash Colect Protutto Memora Digtain unCran
Digtal Digtain Intes3 Sanpeais
Equiy Proteciun con ok Digtale Banc Mwos
Flocr Autocalabs Digtsn Laoning
‘Garant Parformance Csh Collect. Digtain UniCrar
Protasione Pramium Digtale Midiobanc
CapialProtaction. Ecuty Protecson Laortos
Eanca Ao, BNP Parksas,
Equiy Proteczon
Socidhd inérals, Unitsdi
Banca Airos
cap Banca Ao,
Midicbanca
Pac Carancate: Exuty Protcton ENPPartss.
Praméum Cortficatn Equiy Protoction ENG Parkes
Protaction Equiy Protecion unCrear:
Protection con Can
Protaction Barmkar Equty Protocton Intes3 Sarpsis
Protaction
Shark Note Ecuty Proteczon Leortes
Shark Rabs
Sockbs Gindrak
Short PIckection f o Cap Equty Protecion UniCrdi:
Tk Wi Prcfactod
UniCrman
Equity Protecaion ALocalitls Express Protection Banci Mros
Expruss Protactsd Express Protaction BN Paribas, Infesa Sanpacin,
Misdicbanca, LniCradt
Jat Eazy Expross Express rotoction BN Parisbas
Telssaope Protection Express Protoction unCrar

0
ACEPI ...

La mappa dei Certificates

aggiornata al @ marzo 2022

STRUMENT] A CAPTALE CONDIZIORATAMENTE PROTETTD

[
Equity Protoction Al

Bonus Cap

Bonus Cap Bamiera Contims Eo0
Bonus Cap Doppla Barmers
Eay Exprass.

Recoary Boms Cap

Recowary Top Bonus:

Revorsa Bonus Cap.

Top B o T B Doppda Barriar
Barmier Revarss Convertiole.
Boosted Autncalabin

Cash Coliect

Cash Collect Arocallabie

Cash Colloct Boost
Cash Collect ConsoliiamantaiLockin
Cash Collect DoppiaCadata

Cash Colioct Expross

Cash Colloct Protoction P
Cadloia Flsa Express

Digtal

Doubio Barriar Cash Colloct

Exmy Tramson

Equity Pramium @ EF.con Altbag
Exoress Coupor

Fiasd Cash Codloct

High Striks Inverss Atocalabia®
Immarsa Phosnt Ausocalistis
Lock-in Corticate

Low Strike Aunocal ol
MH Cah Crikict

Miamony Cah Collact

Mamony Ch Collect Alrbag Express
Miamany Cuh Crilect Exprass
Misitichance Aurtocalabe

Neon Stop Cash Collect

T T iii

Intesa Sanpaco

Banca Al

Banca Ao, Intena Sanpaca,
laciohanca, Socithd Ganrak,
UniCreck, Vontobal

STRUMENT] A CAPTALE CONDIZIMHATRMENTE PROTETTD

Intesa Sanpacio Step Down Cash Colect:
Itesa Sanpacio, UnkTestt Target One Auccaliaie
niEsasanpanio Wekcoma Copon Astnealabia
ENP Paritas ATera

Banca Ao, Mechban:a,

uniCro Afona Airtag

BNP Paribas, Unkredt ATera Bail 0 Athana Buffer
Banca A, Wamartoar
‘Modiohanca, Sociéhd Gandrak, Amana Coupon Lockar
UniCreck, Vortobal ATera Dy Ball
niesasanpanio Aena Douk/ Chance./Wn
UniCroct Afhona Dol Rskan  Exprass
NP Paribay, o
‘Mariohanca, Socich Ganirak, Aona Famg Promum
UniCrockt Afna Foating P

S0 Gandnk Amana ot £ Alhena Jat con Cap
Banca Ao, BNP Barilas, ASiona Match Racs
Mociobanca, Soootd Gandrak ATera P

unicre Aana Pramium P
uniCro Afona Protaction.

Lsomag ATers Relax

Lanteq Clamic Autocaltatie

ENP Paribas, D

‘Soond Gandra k. UnCredit Equity Pramium Autoclabia
twsa Sangacio, Mecloganca,

‘Soond Gandr k., UnCredit Expras

Soddnd Gandrak

uniCroce Exproz P

UniCrack

Vontobel Expras Premium

S0 Gandnk Exproz Prosaction Puzs
‘Vorobed Fised Pramium Athena

ez sangasio Fiotsd Footar

BNP Parthas Imvarss Clzssic Autocallable:
ENP Paritas Mamory Cash Collect Enprass
Banca Al Ravarsa Aol
‘Modiohanca, Sociéhd Gandrak, Fvarss Eprs

UniCroce Equity Pramium con Shike

ENP Parihas, Socking Gandnle
UniCrodr

Leartoq

Leomeq

Leoniaq

Leartoq

ENP Paribas

BNP Paribas, UniCrectt

Twin Win Autncalizbia

Twin Win Autncalizbla con Cap

Twin Wincon Cap
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STRUMENT] A CAPTTALE NON PROTETTD

NP Partes BN Faribas, Intesa Sanpaoia,

Intesa Sangacio EonchmarTackar Bonchmoriracior  Loonisg, Madichancs,

Laontog Sockis Géndrals, UniCroclt,

Laonteg Veniocel

Banca o Bonchmark Dpon End Unicrott

BND Partas Ventool

Madichanca Dutperfomancg BenchmoiTacor  Infes Sanpaoin, Mediobanc:

BND Partas Foriex Bnchmoscirackos  Infesa Ssnpacio

Luonteg Strabegc SenchmedTrackes  Voniobel

Laortey Dscount Deecount BN Paribas Mocioeanca,

NP Parizes, Medicbanca, Sockis Géndrals, Unirodit

Socits Gandrale, Vomiooel Jat ‘Dutperfomance BN Faritas

BND Parkas Dutperfomancs ‘Dutperformancs Infesa Sanpanio, Loonisg,

BND Partas Modiotanca

NP Paries n Lecntaq Vortobal

BND Partas

BND Partas

NP Paries

BND Parkas

BND Partas

END Paris

BND Partas

NP Pariss

END Paries

e — STRUMENT! A LEVR,

£ e O " .

::: Comider Camidor Sockits Géndraks, UniCredit
BN Paribias, Infem Sanpaoin,

) Covorad Wamank Locnisg

Intes Sanpackc

Fnea A Bonchrmark Lova ! Open End Lo sz UniCradt

Intesa Sangacic, Leonteg,

P Lova Pz Lo Fissa B Paribias, Sockt Géndral,

uniCredr ez

e Mt Futur Lo varizbiia BN Faribas, Lecnisg,

i ‘Stay U/ Stay Dows LoaVarizhlin Socits Géndrals

s Tuo Lo varizbiia B Paribas, UniCraait,

Socih Gindrak

F AR Turto Uniimitnd | Gpan End Lo varizbiia ——

e BN Paribas, UniCracit,
Ventotol

Laoning

Vontobal

Madichanca

Madichanca

Banca e

Madichanca SockRe Gendrale

uniCredr

Banca Akeos, NG Parkas,

Intes3 Sangacio, Leontog,

Madichanca, Sociit Gindran,

UniCredi CREDIT LINKED NOTE

Bancs Murce, BN Parees, . TN

Intesa Sangacic, Leontog, Crocit Linkad Nota Crott Linked Nota NP Paries, Leonteg,

Madichanca, LniCradit Madiotanca, Sockite Genérde

Banca A, Laonkes,

uniCredr

Banca e, Laontoo,

Madichanca, 5okt Gindran

UniCredR

22



LA CATEGORIE ACEPI

3 MARCO TIPOLOGIE

5 CATEGORIE

INVESTMENT CERTIFICATES

Certificati idonei per
finalita di investimento

» CAPITALE PROTETTO

» CAPITALE CONDIZIONATAMENTE

PROTETTO

» CAPITALE NON PROTETTO

LEVERAGE CERTIFICATES

Certificati idonei per finalita di
trading o di copertura dei rischi

» A LEVA FISSA

» A LEVA VARIABILE

CREDIT LINKED NOTES

CREDIT LINKED NOTES

ACEPI
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MAPPA ACEPI

ato B: payoff e caratteristiche

. . . Capitale Protetto Capitale Non Protetto
Categorie ACEPI dei Certificates Credit Linked Note
Capitale Condizionatamente Protetto Aleva
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UN CONFRONTO SULLA TASSAZIONE

CEDOLA DI DIVIDENDI CERTIFICATES
OBBLIGAZIONI AZIONI (INCLUSE CEDOLE)
Aliguota 26% 26% 26% 26% 26%
Natura : : :
finanziaria della Redd!to e Redd!to i Reddito da Capitale Redd!to ol Reddito diverso
Capitale Capitale Capitale
plusvalenza
Natura

finanziariadella Reddito

. . Reddito diverso Reddito diverso
minusvalenza diverso

Compensazione

: NO NO NO NO SI
plus/minus
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ESEMPIO: EXPRESS CERTIFICATE

Sottostante: indice Pippo
Valore riferimento iniziale o Strike: 2560 i.p.

Barriera autocall o di rimborso anticipato: coincidente con il valore di
riferimento iniziale, 2560 i.p.

Barriera premio/coupon: coincidente con il valore di riferimento
iniziale, 2560 i.p.

Scadenza: 3 anni

Premio: 6%

Frequenza premio: annuale

Barriera a scadenza: 60% del valore di riferimento iniziale (1536 i.p.)

Condizione di rimborso anticipato: valore del sottostante >=valore
riferimento

ACEPI 2



ESEMPIO: EXPRESS CERTIFICATE

Sl

Al 10/09/XX+1 Indice Pippo >=2.5607? Rimborso anticipato a 106

no@

Al 10/09/XX+2 Indice Pippo >=2.5607?

no@

Al 10/09/XX+3 Indice Pippo >=2.560 ?

@.

Si
Rimborso anticipato a 112

@.

Rimborso a 118

Al 10/09/XX+3 Indice Pippo >=1.536 ? Rimborso a 100

Rimborso sulla base della

Al 10/09/XX+3 Indice Pippo < 1.536 ? performance (negativa) dell'indice

ACEP| ,
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LE PRINCIPALI TIPOLOGIE A CAPITALE PROTETTO CONDIZIONATO

EXPRESS! prevedono il riconoscimento di un premio di rimborso in caso di
esercizio anticipato per effetto dell’opzione autocallable. Non pagano cedole
intermedie e pagano solo a fronte del rimborso del capitale. Proteggono il
capitale alla scadenza in caso di tenuta della barriera ( tipicamente «discreta»).
Certificati ideali per chi nutre un’aspettativa rialzista o laterale sul sottostante.

ACEPI 28



LE PRINCIPALI TIPOLOGIE A CAPITALE PROTETTO CONDIZIONATO

LE PRINCIPALI TIPOLOGIE A CAPITALE PROTETTO CONDIZIONATO

CASH COLLECT: prevedono il riconoscimento di premi periodici, con
cadenze variabili, a condizione che il sottostante rispetti una predeterminata
condizione. Proteggono il capitale a scadenza in caso di tenuta della barriera
(tipicamente «discreta»). Certificati ideali per chi vuole ottenere premi periodici
anche in uno scenario moderatamente ribassista

FIXED CASH COLLECT: prevedono il riconoscimento di premi periodici

regolari, con cadenze variabili, senza alcuna condizione. Proteggono il capitale
a scadenza in caso di tenuta della barriera (tipicamente «discreta»). Certificati
ideali per chi vuole ottenere premi periodici regolari e senza condizioni

ACEPI 29



CASH COLLECT

Una seconda tipologia di certificato « a coupon» & quella dei Cash Collect

Consentono di ottenere un flusso cedolare periodico condizionato alla
tenuta di un livello tipicamente inferiore allo strike iniziale

La condizione piu facile ( rispetto agli Express Autocallable) per |l
pagamento del flusso cedolare , rende i Cash Collect idonei anche per
un’aspettativa moderatamente ribassista sul sottostante

2
ACEPI
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| CASH COLLECT: CEDOLA

_ Ce_dc_)le La cedola viene pagata qualunque sia il
Incondizionate valore dell'attivita sottostante

La cedola viene pagata a condizione che si

Cedole verifichi l'evento coupon (solo se |l
condizionate sottostante e pari o superiore ad un
determinato livello)

ACEPI a1



| CASH COLLECT CON O SENZA AUTOCALLABILITY

Autocallable

Senza scadenza

anticipata

l| Certificato scade anticipatamente se
alla Data di Osservazione il valore del
sottostante e pari o superiore ad un
determinato livello Trigger

Il Certificato resta in vita sino alla sua
scadenza naturale

ACEPI
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| CASH COLLECT CON O SENZA AUTOCALLABILITY

Scadenza 1 anno
Prezzo emissione 100 €
Scadenza 1 anno
Frequenza Premi Mensile

Premiincondizionati  1,25% ( primi tre mesi)

Premi condizionati 1,25% se sottostante quota a un livello superiore al livello barriera
Livello barriera 70%
RILEVAZIONI Valore sottostante Pagamento Importo
coupon
Dalla prima alla terza Nonrilevante si 1,25%
Dal 4in poi > Valore Iniziale si 1.25%
<Valore iniziale no
Scadenza > Valore iniziale Si 1,25% + capitale
<Valore iniziale no Perdita pari alla perdita del
sottostante
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| CASH COLLECT CON O SENZA AUTOCALLABILITY

NOME CASH COLLECT AUTOCALLABLE
PREZZ0O DENARO 99,30
PREZZO LETTERA 99,80
Strike Spot Barriera Variazione
141,7000 146,450 106,2750 3,35%

Data Rilevamento Record Date Data Pagamento Coupon  Trigger Cedola Trigger Cedola Stato

19/12/2019 18/12/2019 19/12/2019 0,000% 0,00% 4,000% 0,00% pagata
18/06/2020 24/06/2020 25/06/2020 1,500% 100,00% 1,500% 80,00%
16/12/2020 22/12/2020 23/12/2020 1,500%  95,00% 1,500% 80,00%
17/06/2021 23/06/2021 24/06/2021 1,500%  90,00% 1,500% 80,00%
16/12/2021 22/12/2021 23/12/2021 1,500%  85,00% 1,500% 80,00%
16/06/2022 01/01/1900 23/06/2022 1,500%  80,00% 0,000% 0,00%
14/12/2022 01/01/1900 21/12/2022 1,500%  75,00% 0,000% 0,00%
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LA FLESSIBILITA’ DEI CASH COLLECT

Frequenza Premi

Tipologia Premi

Clausola Autocallability

Scadenza

Mensile, trimestrale,
semestrale, annuale

Condizionati, Incondizionati

Presente, Assente

Breve Termine (12 mesi o
autocall mensili o trimestrali)
Medio Termine (2-3 anni con

autocall semestrale o annuale)

ACEPI
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LE PRINCIPALI TIPOLOGIE A CAPITALE PROTETTO CONDIZIONATO

PHOENIX MEMORY: prevedono il riconoscimento di premi periodici, con
cadenze variabili, a condizione che il sottostante rispetti una predeterminata
condizione. Prevedono un’opzione autocallable e proteggono il capitale a
scadenza in caso di tenuta della barriera (tipicamente «discreta»). Certificati
ideali per chi vuole ottenere premi periodici anche in uno scenario
moderatamente ribassista e mira al rimborso prima della scadenza

PHOENIX MEMORY AIRBAG: Prevedono il riconoscimento di premi
periodici, con cadenze variabili, a condizione che il sottostante rispetti una
predeterminata condizione. Prevedono un’opzione autocallable e proteggono il
capitale a scadenza anche al di sotto della barriera (tipicamente «discreta»).
Certificati ideali per chi vuole ottenere premi periodici anche in uno scenario
fortemente ribassista e mira al rimborso prima della scadenza
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CORSI ACEPI
ONLINE GRATUITI
accreditati EFPA

Informazioni e calendario
del primo semestre 2025:

www.formazione.acepi.it

ACEPI

ASSOCIAZIONE ITALIANA CERTIFICATI
E PRODOTTI DI INVESTIMENTO
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