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Nel terzo trimestre il controvalore delle nuove emissioni
e di quasi il 70% rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente

La crisi annienta i collocamenti

 prima meta del 2010 il calo del

di Alberto Micheli

12011 & stato un anno molto

movimentato per i mercati fi-

nanziari, che soprattutto nei

mesi estivi hanno attraver-
sato una nuova pesante crisi, in
termini di quotazioni ma anche
di credibilita. Non stupisce quindi
che sul fronte dei prodotti d'inve-
stimento, proprio il terzo trimestre
abbia riservato una brusca contra-
zione del controvalore sottoscritto
nei 51 collocamenti promossi da-
gli associati I'Associazione
italiana certificati e prodotti di in-
vestimento, di cui fanno parte oggi
sette dei principali emittenti attivi
sul mercato italiano. Rispetto allo
stesso periodo dell'anno preceden-
te, nel quale si era peraltro sfiorato
il record storico, il controvalore col-
locato si & ridotto del 68%, a fronte
di un numero di strumenti distri-
buiti inferiore solo del 15%. Nella

controvalore sottoscritto non era
stato cosi pesante (-15%), ma solo
grazie a un sensibile aumento del
numero di collocamenti (149 con-
tro 121).

Meno pesante il responso del
mercato secondario, che ha regi-
strato una contrazione di volumi
solo marginale: nei primi 11 me-
si dell’anno il numero di contratti
negoziati & sceso del 2,2% rispetto
allo stesso periodo dell’anno prece-
dente, mentre il controvalore si &
ridotto del 10%. Tra i singoli emit-
tenti, ha mantenuto la posizione
dominante Société Générale, che
ha concentrato sui propri prodotti

oltre il 45% del controvalore totale
e addirittura il 48% dei contratti.

Stabile anche Ia seconda posizio-
ne di Unicredit, che si attesta al
27.9% in termini di controvalore
e al 25,3% in termini di volumi:
questi due operatori hanno capi-

talizzato soprattutto 'ampiezza
della loro offerta sul segmento
plain vanilla, di gran lunga il piu
frequentato dai trader del SeDeX
(75% dei contratti e 71% del contro-
valore), Loperatore francese quota
oggi quasi 1.300 cw plain vanilla a
Piazza Affari, mentre quello italia-
no supera quota 850, su un totale
di mercato che a fine novembre
contava 2.657 prodotti. Partendo
da questo presupposto, assume un
grande rilievo la quota di mercato
raggiunta da Rbs, che supera il 9%
n termini di controvalore e sfiora
addirittura 1l 14,5% in termini di
contratti negoziati. Tra gli opera-
tori storici del SeDeX, Rbs & 'unico
market maker ad aver registrato
un netto incremento dei volumi
rispetto al 2010. Saldi molto po-
sitivi anche per i due esordienti
dello scorso anno, Macquarie e
Barclays, che partivano pero da
livelli fisiologicamente piu bas-
si. (riproduzione riservata)
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