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Scenari | piani dei grandi emittenti riuniti nell’Acepi
L ]

Parte I'attacco
al Paperoni

Meno del 5% del patrimonio dei ricchi dltalia
e attualmente investito in questi prodotti

DI MARCO SABELLA

na ripresa au-
tunnale densa
di novita si deli-
nea nel merca-
‘to dei certificati di inve-
stimento, quegli stru-
mentj derivati, dotati op-
~pure privi di effetto di le-
va, che investono su sot-
tostanti come azioni, in-
dici, valute, commodi-
ties o altre grandezze fi-
nanrziarie «astratte», co-
me ad esempio la
volatilita. -
Dopo alcuni mesi con-

secutivi di calo dei volu-

mi degli scambi sul mer:

cato secondario, -a sef:

tembre si e registrata
una forte ripresa delle
contrattazioni che sono

ritornate grosso modo

sui livelli della primave-
ra scorsa, con una me-
dia giornaliera di circa
30-40 milioni di euro:

i rilancio ,

Ma e soprattutto sul
versante «istituzionale»
che si preannuncia un ri-
lancio di questo stru-
mento finanziario deri-

vato che ha visto la luce
all'inizio del decennio
scorso e che ha iniziato

a decollare con tassi di:

crescita a doppia cifra a
partire dal 2004.

A luglio sono stati in-
fatti rinnovati i-vertici di
Acepi, l'associazione
che raggruppa i sette

principali emittenti di

certificati in Italia, vale a
dire Unicredit, Banca
Imi, Barclays Bank, Deu-
tsche Bank, Bnp Pari-
bas, Société Générale e
Royal Bank of Scotland.
Il nuovo presidente,
Dario Savoia, responsa-
bile dell'Ufficio legale di
Bnp Paribas, e il segreta-
rio generale, Giovanna
Zanotii, professore asso-
ciato dimercati finanzia-
ti all'Universita di Berga-
mo e docente di un cor-
so di finanza dei derivati

‘all'Universita . Bocconi,

hanno infatti progetti di
potenziamento dell’as-
sociazione e di sviluppo
del mercato dei certifica-
ti nel suo complesso.

«I nostri attuali asso-
ciati rappresentano in
termini di emissioni cir-
ca il 90% del mercato ita-

liano dei certificati. Tut-
tavia & nostro obiettivo.
ampliare il numero de-
gli aderenti anche agli
emittenti minori e so-
prattutto ai distributori,
quindi alle reti di vendi-
ta, ai consulenti, ai bro-
ker», commenta Giovan-
na Zanotti.

Tra i canali che han-
no conosciuto il mag-
gior successo -in tempi
recenti vi sono le piatta-
forme online, mentre ri-
mane stabile il tradizio-

nale veicolo degli- spor-
telli bancari.

Formazione

Vogliamo svolgere an-
che una azione di forma-
zione sulle caratteristi-
che e le modalita di uti-
lizzo dei certificati -all’in-
terno dei portafogli fi-
‘nanziari, visto che oggi
questi strumenti vengo-
no ancora percepiti co-
me rischiosi,” quando in
realta vi sono tipologie
di prodotto che presen-
tano rischi molto bassi o
che addirittura possono
essere utilizzati con fina-

lita di «hedging», vale a
dire di copertura del ri-

“schio di volatilita di por-

tafoglio», aggiunge.
Secondo Zanotti i mar-
gini di crescita del mer-
cato dei certificati sono
ancora molto elevati.
«Se consideriamo unica-

mente le gestioni di pri-
vate banking osservia-
mo che i certificati sono
presenti nei .portafogli
in quote mediamente in-
feriori al 5% del totale»,

aggiunge. .
Un dato in palese con-
traddizione, secondo

Acepi, con la vasta gam-
ma di alternative di di-
versificazione dei sotto-
stanti offerta da questo
strumento. «Diversifica-
re non significa avere in
portafoglio - cento -titoli
azionari diversi, ma as-

set class decorrelate o-

addirittura sintetiche,
come potrebbe essere la
«volatilita» dei mercati,
che se opportunamente
sfruttata puo offrire buo-
ne possibilita di perfor-

mance in periodi di mer- -

‘cati turbolenti», conclu-
de Zanotti.
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“Investment

Covered Warrants "'Cértificates 1 3

64,69%

‘gvoluzione / periodo precedente s & 5
Fonte: Elaborazioni UniCredit Group. Dati aggregati Sedex e Cer-x C.

... & le strategie pili gettonate

Ripartizione % in base al controvalore giornaliero medio
dal 10/8/2012.al 10/9/2012 i

@ Outperformance
1,69%
B Altri

Benchmark &
1,23%

Bonus i

43,80%

Express & ‘ , i
YT -8 Equity Protection
e 1592%
evoluzione / periodo precedente \@'”{ﬁ“

Fonte: Elaborazioni UniCredit Group. Dati aggregati Sedex ¢ Cert-x- C.

. Ripartizione degli scambi per tipo di sottostante

Materie prime - - .

@ Cambi
0,59% ] 0,76%
4 8 Tassi d'interesse
Indici italiani &

0,78%
@ Azioni europes
T 851%
-+ Indici internazionali
16,62%

51,44%

Azioni italiane ¥
20,69%

evoluzione / periodo precedente B 1

Fonte: Elaborazioni UniCredit Group. Dati-aggregati Sedex & Cert-x . C.
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Codice Isin Emittentﬂgw | Sottostante | Scadenza Tipo Controvalore medio*
’ ADEOOODESEDD4{ Deutsche Bank |- EUSS50 S l 13.10.2014 |'Bonus = s 356
NL0009526235 | BNP : UNICREDITO 21.12.2012 | Bonus 246
170004638240 | Banca Imi: S&P GsciAgricufture Excess Retumidndex-{ 30.08.2015" | Equity Protection S 213
IT0004531478 | Aletti EUS50 28.09.2012 | Bonus - 125
DEOOOHV7EKD? | UniCredit EUROSTOXX50 L 11:03.2013 | Bonus g 123
Fonte : Elaborazioni UniCredit, Dati dal 10/08/12 al 10/09/12. *Media scambi glornallen in migliaia di euro '
 BENCH i

Codice Isin mittente ; Sottostante Scadenza Controvalore Medio*
DEODOBC2KZY6 .| 'Barclays EUBVST 27.04:2020 ! 43 500
NL0009478742 Rbs : FTMIB 08.06.2013 6
NLO009481811 ['Bbs ' ORANGEJUICE FUT. : 10.06.2020 , Ao
NL0009790591 | Rbs RBSRMM 17.05.2016 : 4
NL0009481878 |'Rbs Ol FUTURE [+ 10:06.2020 ) 3

Fonte : Elaborazioni Un|Credtt Dati dal 10/08/12 al 10/09/12. *Medla scambi giornalieri in migliaia di euro...e quella dei rendimenti -

Sottostante Scadenza Tipo Rendimento
NLODD9526557 BNP MEDIOBANCA ‘ 21.09.2092 | Express " o 61,53%
NL0D09526565 BNP MONTEPASCHI ' 21122012~ |Express -~ 55,00%
1TOD0B718511 " Société Générale ACAISP R 02.03:2015 | Express - .- . 54,85%
DEOOOMQINWP8 | MACQUARIE MEDIOBANCA 01.07.2013 Bonus j 51,85%
NLODD9525427 BNP. 7 2o DEUTSCHEBANK - Lo 12,10.2012- . 1-Bonus e 48,71%
Fonte : Elaborazioni UniCredit, Dati dal10/08/12 al 10/09/12
- Codice Isin Emittente Sottostante - Scadenza Rendimento |
NL0009481811 Rbs oo : JORANGEJUICEFUT, = o 10,06.2020 50,08%. |
CH0184176383 | uBS UBSILY 16.04.2042 28,00% |
NEDDD9A78767 [Rbs” = : FIASZ20 ' 1 08062015 25,00% ]
NLO0D9480672 - [Rbs . ARGENTO ‘ 09.06.2020 2400% |
110004652845 | Bancalmi - IBEX35 b T1BA22015 Lo AT,89%
Fonte : Elaborazioni UniCredit; Dati dal 10/08/12 al10/09/12 ’
 BENCH
Codice Isin ‘Descrizione ' R ~ Scadenza Prezzo fine periodo Pe:;z;r:;:oe
DEDDOHVTTBT2 UniCredit Benghmark Eurpstoxx Banks.+ = ‘ Aperta. 10,77 118,22%
DEQOOHV777P8 UniCredit Benchmark FTSE/MIB o Aperta - 183 11,26%.
DEQODHVBFZMO - | UniCredit Benchmark NYSE/ARCA - Gold. Buggs s Aperta BT 851%
DEQOOHV77709 UniCredit Benchmark ROMANIA Aperta 58,69 8,47%
DEQDOHVBFZNT | UniCredit Benchmark NYSE ARCA - theredOro o oAperta 10,88 . 8,15%
Fonte : Elaborazioni EuroTLX. Dati dal 10/08/12 al 10/09/2012 '
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