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I Certificati di investimento sono strumenti finanziari che hanno

iniziato a diffondersi in Italia da una decina di anni e hanno
EXPR 19,095 041 ottenuto fin da subito un riscontro positivo dal mercato. In pochi

anni la gamma dei prodotti e dei sottostanti é stata notevolmente

19.0

ampliata, e dato l'elevato successo nel 2004 Borsa Italiana ha

creato un segmento dedicato, il SeDeX, per permettere agli

investitori di avere accesso diretto ad un mercato regolamentato.
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Questo ha dato un ulteriore impulso allo sviluppo di questo
strumento finanziario. Abbiamo chiesto a Emanuele Marangoni,
head of Private Banks di Banca IMI, lo stato attuale del mercato
dei Certificati.
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o 5 *Dr Marangoni, come € andata la prima parte del 2013 per i
e Certificati di investimento? * Nella prima parte del 2013 abbiamo
4 avuto segnali molto positivi. Un dato in particolare evidenzia il

gradimento mostrato dagli investitori verso questo strumento di
investimento. Nel primo trimestre 2013, secondo i dati
dell’Associazione italiana Certificati e prodotti di investimento
(Acepi), sono stati collocati Certificati per un controvalore
superiore a 1.175 milioni di euro per complessivi 86 prodotti. Si
tratta del maggior livello mai registrato dal 2006 e pit del doppio di quanto é stato collocato lo
scorso anno nello stesso periodo. L'incremento rispetto all’'ultimo trimestre del 2012 sfiorail 40 per
cento. In questo scenario Banca IMI ha confermato la leadership in Italia con una quota di mercato

superiore al 50%.

A cosa ¢ dovuta questa performance record? Sicuramente alle caratteristiche di flessibilita,
semplicita ed efficienza dei Certificati che permettono di costruire diverse strategie e ad ogni
investitore di avere il prodotto pil adatto alle sue esigenze. Inoltre per investire in un certificate
I'impiego di capitale richiesto parte in alcuni casi da un minimo di 100 euro, una soglia di ingresso
contenuta che favorisce il loro utilizzo anche all'interno dei portafogli dei clienti in chiave di
diversificazione. Infine I'elemento principale che ha permesso questo successo sono state le positive
performance in diverse situazioni di mercato. Infatti grazie alla possibilita di poter investire e
diversificare su equity, credito, commodities, forex, ¢ stato possibile cogliere molte opportunita

che si sono presentate negli ultimi anni.

Cosa intende quando si parla di strategie di investimento? Attraverso i Certificate con un
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investimento minimo si possono perseguire diverse strategie che permettono di avere ritorni

positivi in mercati crescenti, laterali o moderatamente negativi. Rispetto ai primi prodotti a
semplice replica del sottostante, oggi 'evoluzione dello strumento ha portato a numerose
alternative. E’ possibile per esempio proteggere il capitale investito con gli Equity Protection,
guadagnare a determinate condizioni anche se il sottostante perde terreno con i Bonus Cap o con i
Twin Win oppure ricevere un pagamento periodico o ottenere un importo di liquidazione
maggiorato di un premio anche prima della scadenza finale grazie agli Express (NYSE: EXPR -

notizie) . L’ultimo arrivato nella famiglia degli investment certificate, il Credit Linked Certificates, &

un ottimo esempio di come 'evoluzione nei payoff ha permesso di cogliere diverse situazioni di

mercato.

!
Cosa sono i Credit Linked Certificate? Sono Certificati che permettono di investire sul rischio di BPERIRRa

credito di una entita di riferimento sottostante. Pu6 essere una societa ma anche uno Stato o un ente
sovranazionale. Se non si verificano eventi di credito i Credit Linked pagano un premio annuo fisso
o indicizzato e a scadenza un importo pari al prezzo di emissione. Nel caso di evento di credito, non
viene pagato il premio annuo e a scadenza viene pagato un ammontare prefissato, inferiore al prezzo
di emissione. Esistono diversi livelli di protezione a seconda delle esigenze dell’investitore. Questo
strumento ha permesso di cogliere importanti opportunita di mercato a fine 2011 ed inizio 2012, e

chi ha comprato allora questi certificate gode oggi di premi molto elevati.

Quale tipologia di Certificate vedete in pole-position per il prossimo futuro? Con una situazione di
mercato ancora incerta ma con segnali potenzialmente incoraggianti, vediamo positivamente

strutture che possano avere ritorni positivi in mercati laterali. Con il Bonus Certificate 'investitore

Guida al contratto di Raccontaci di te!
ha la possibilita di ricevere a scadenza il pagamento di un importo pari al prezzo di emissione acquisto per mobili

aumentato di un premio predeterminato anche se il sottostante perde terreno, purché a scadenza
non si sia verificato 'Evento Barriera ossia il sottostante non scenda a toccare un livello chiamato
Barriera. Al raggiungimento della Barriera l'investitore ricevera la performance negativa del
sottostante. Infine in uno scenario di tassi molto bassi ritengo che il Credit Linked Certificate

potrebbe essere lo strumento adatto per ottenere rendimenti significativi.
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