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BAE] [ collocamenti di certificati registrati da Acepi hanno toccato
livelli record. Anche i volumi negoziati sul mercato secondario sono
cresciuti in modo deciso. Spinti dal successo dei prodotti a leva fissa

Lo sprint dei leverage

di Alberto Micheli

12013 & stato un anno po-
sitivo per il mercato dei
derivati cartolarizzati,
che ha mostrato eviden-
ti segnali di crescita sia
nella componente pili specu-
lativa sia in quella orientata
all'investimento. Secondo i da-
ti relativi ai collocamenti degli
associati Acepi (’Associazione
italiana certificati e prodotti di
investimento), di cui fanno par-
te sette dei principali emittenti
attivi sul mercato italiano, nei

primi tre trimestri dell’anno il
numero di strumenti distribu-
iti sul primario ¢ aumentato
di oltre il 35% rispetto allo
stesso periodo del 2012. E in
ognuno dei tre trimestri di cui
sono disponibili i dati ufficiali,
il controvalore collocato ha su-
perato il miliarde di euro, con
un piceo di 1,5 miliardi nel se-
condo trimestre.

Dal 2006 a oggi solo in tre oc-
casioni su 28 si era ottenuto un
risultato del genere, a ulterio-

re conferma dell’eccezionalita .

dei risultati ottenuti quest’an-
no. Sul mercato secondario
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emergono indicazioni analo-
ghe, anche se in questo caso
i dati sono fortemente con-
dizionati dall’esplosione dei
certificati con leva. Nei primi
11 mesi del 2013 il controvalo-
re totale negoziato sul SeDeX
& aumentato del 70% rispetto
allo stesso periodo dello scor-
$0 anno, cosi come il numero
di contratti e salito di oltre il
42%. 11 controvalore negozia-
to sui covered warrant & perd
rimasto pressoché invariato
(-2,5%), mentre & letteralmen-
te esploso quello sui leverage
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certificates, che ha superato
di oltre sette volte il dato del
2012, con un aumento del nu-
mero di contratti di oltre il
300%. Questo riscontro si &
tradotto anche in una diversa
distribuzione degli equilibri sul
mercato SeDeX. Se nel 2012
circa il 70% degli scambi era
concentrato sui covered war-
rant, nel 2013 la distribuzione
degli investimenti & stata mol-
to pilt omogenea, con i ¢cw che
hanno raccolto circa il 40% del
controvalore, contro il 35% dei
leverage certificates e il 25%
dei certificati d’investimento.
(riproduzione riservata)
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