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[L’ANALISI]
[Irallytrascma
‘1certificates
boom diprodotti
ecechipunta
sullaprotezione

flussi cedolari
periodici, che consentono
di trarre profitto dai movi-
menti del sottostante du-
rante la vita del certificato.
Un modo, dunque, per
esporsi sul fronte dei deri-
vati, ma mitigando irischi.
Dello stesso avviso & Gio-
vanna Zanotti, presidente
dell’Acepi (Associazione
ItalianaCertificatie Prodot-
tidiInvestimento), cherile-
vaun interesse diffuso peri
principali indici di Borsa,
mentre alivello di tipologie

IN FORTE RIPRESA . » :
GLISTRUMENTI DERIVATI sottolineal'interesse per gli
CHE REPLICANO express, che fanno parte
CON O SENZA EFFETTO della categoria dei prodotti
LEVAL'ANDAMENTO a capitale condizionata-
DELL’ATTIVITA mente protetto e le struttu-
SOTTOSTANTE. EIVOLUMI 18 & Sapiile JIoeis, «1
mercato si e evoluto verso

RERRORACRG strutture in grado di offrire
Milano risposte ainvestitoricondi-

Il lungorally dei mercati
azionari sta favorendo
la ripresa dei certificates,
strumenti derivati che re-
plicano (con o senza effetto
leva) 'andamento dell’atti- .
vita sottostante. Nei primi
tre mesi del 2014, i volumi
scambiati sul Sedex (il mer-
cato dei- derivati di Borsa
I[taliana) hanno raggiunto
quota 2,5 miliardi di euro,
piu del doppio rispetto allo
stesso periodo dello scorso
anno. «Se questo trend pro-
seguira, il 2014 potrebbe
chiudersioltre quota 10 mi-
liardi contro i 6 miliardi del
2013», osserva Moria Ma-
gni, responsabile invest-
ment banking sales di Ban-
caAletti.

Quanto ai sottostanti pit
gettonati «in aggiunta agli
indici azionari, vi & stato un
ritorno alle singole azioni»,
aggiungel’esperta, «<soprat-
tutto se associate aunapro-
tezione, parziale o totale,
del capitale: in questo mo-
doeinfattipos-
sibile benefi-
ciare della
maggiore vola-
tilita di un’a-
zionerispettoa
un indice, sen-
za mettere ari-
schio il capita-
le investito».
Magni sottoli-

verse propensionialrischio
e diverse aspettative — sot-
tolinea Zanotti — Infatti
non esiste un certificato
idoneo per ogni investitore
e per ogni scenario di mer-
cato, ma certificati diversi
che si addicono a diverse
condizioni di mercato».
(Ld.o.)
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I2tf, peripaesi emergent
T'oradellariscossa
¢&sereno anchesui bond

La manager
di Banca
Aletti

Moira Maghni

nea anche una
domanda cre-
scente di certi-
ficates indiciz-
zati al tasso di
cambio eu-
ro/dollaro, ca-
ratterizzati da
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