
ALLA RICERCA DI PROTEZIONE

ARRIVANO I CERTIFICATI CAMALEONTE

Hannounmeccanismocheconsentedi incassarei premiperiodiciedivedersirestituitoil capitale

investitoindipendentementedall'andamentodelsottostante.Eccocomefunzionano

di Luca Comunian Global Markets Sales - Distribution, Bnp Paribas e di Giovanna Zanotti, Direttrice scientifica di ACEPI

n unoscenartiodimercatoancoramolto incerto,fa il suo

ingressosulmercatounanuova tipologia di certificatidi

I investimento:gliSwitch toProtectionCashCollect.Si tratta

m di unanovitàassolutaperil mercatoitaliano,perché alle

classichecaratteristichedei memorycashcollect, che sonodei

prodottiacapitalecondizionatamenteprotettosecondola clas-

sificazione di Acepi, vieneabbinatoun meccanismochiamato

"Switch to Protection":sesi attiva, consenteall'investitoredi

incassarei premi periodicievedersirestituitoil capitaleinve-

stito indipendentementedall'andamentodel sottostante.Tale

innovazioneconsentealprodottodiaumentareil livello di pro-

tezione trasformandolodi fattoinunprodottoa capitaleprotetto

all'attivarsidello"Switch toProtection".Gli SwitchtoProtection

CashCollect hannocomesottostanteunpanieredi azioni. Nel

suoprimoannodi vita,loSwitchtoProtectionsicomportacome

un memorycashcollect tradizionale.Lo strumentoconsente

di ottenere,nelledatedi valutazionimensili,dellecedolesela

quotazionepeggioredel panieredi azioni sottostantièpari o

superiorealLivello barrierapremio (definitoingenerein

unapercentualetrail 40 % e il 60%del valoreiniziale).In

altreparole, il premio mensilevienecorrispostoanchenel

casodiandamentomoderatamentenegativo delle azioni

checompongonoil paniere,tollerandoribassifinoal li-

vello barriera.Inoltre,essendo un memorycashcollect,

è previsto l'effetto memoria,che permettedi congelare

il premiononeventualmentecorrispostoe riconoscerlo

poiintegralmenteallaprima datadi valutazionemensile

incui la condizioneèsoddisfatta.Giàapartiredal primo

anno,questistrumentipossonoscadereanticipatamente

senelledatedivalutazioneannualila quotazionedi tutte

le azionichecompongonoil paniereèpari o superiore

al rispettivo valore iniziale.In questocasol'investitore

riceveil capitaleinvestitoe gli eventualipremimensili,
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coneffettomemoria.A tutto ciò, si abbinail meccanismoSwi-

tch to Protection:il meccanismosi può attivareal terminedel

primo annodivita delcertificato(nonprima)e al verificarsi di

determinatecondizioni(non è automatico).In particolare,si

attivasenelprimo annodivita delcertificato,la quotazionedi

tutte le azionichecompongonoil paniereèstataintutteledate

di valutazionegiornalierepari o superioreal livello Barriera

Switch,fissatoin genere tra il 50%eil 70%del valore iniziale.

Seattivato,il meccanismodi SwitchtoProtectionrendefissele

cedolemensilieampliala protezionedel capitaleascadenza.

Neldettaglio,il certificatopaga il premio mensile,apartiredalla

datadivalutazionemensilesuccessivaaquellaincuisi èattiva-

to tale meccanismo,indipendentementedall'andamentodelle

azioni che compongonoil paniere,In pratica,i premi
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